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кириш 
      Бозор муносабатлари  шароитида  и=тисодий таваккалчиликни щисобга олиш  ва бахолаш , 
бош=арув  назарияси ва амалиётининг  мущим таркибий  =исми  сифатида  муста=ил  назарий 
,амалий  ащамият  касб этади. Аксарият  бошкарув =арорларини таваккалчилдик шароитида 
=абул =илингиши бир =атор-тули= ахборотларини мавжуд эмаслиги , Ызаро =арама-=арши  
\оялар , эщтимоллик элементлари  ва  бош=а кыпгина  омиллар билан бо\ли=  . 
     Маълумки .  тадбиркорлик оламидаги  юту=лар . кып щолларда тадбиркорлик оламидаги  
юту=лари,  куп щолларда тадбиркорлик фаолиятининг танланган  стратегиясини  =анчалик 
ту\ри ва асосли  эканлигига бо\ли= . Бунда жиддий вазиятлар  щисобига олиниши лозим. 
Тадбиркорлик фаолиятини  эса   таваккалчиликсиз тасаввур этиш, и=тисодий  саводсизлик 
былур эди.   
    Умумжахон амалиётида =абул =илинган  тадбиркорлик  ва ишбилармонлик  фаолияти 
ту\рисидаги  =онунчилик  -тадбиркорлик  бу мулкий  масъулият  ва узининг  таваккалчилиги 
билан  амалга оширилувчи, даромад олишга   йуналтирилган  фу=аролар  ва улар  гурухининг  
муста=ил ,  ташаббус фаолияти –деб белгиланади 
    Куп щолларда тадбиркорлик; муста=иллик, ташаббускорлик, масъулиятлилик,  фаол  
изланувчанлик, жуш=инлик,  Ча==онлик каби щислатлар билан тавсифланади.  Бу 
щислатларнинг ягона   жамламаси  и=тисодий   фаолиятига хос былиб.  Тули= асосли щолда  
тадбиркорлик ёки бизнес  дейилади.  Тадбиркор узлуксиз  равишда ыз  хатти –щаракатларини 
(мазмунан  мещнат юту=ларини таъминлаш учун такомиллаштириб боради, Чунки  юту=лар 
мащсулотларни  технологияларини .  товар  сифатини ызгартиришга табиийки  нарх . 
истеъмолчилар доираси ва купгина  бош=а омилларга бо\ли=).  Муаммоларни ечимини турли  
йулларини топиш.   Танланган ва ызгартириш  фа=ат  му=обил   вариантлар 
мавжудлигидангина  мумкин былади. Шунин учун тадбиркорликнинг   зарурий шарти изланиш 
ва хилма-хиллик холатида и=тисодий фаолиятининг  усулларини танлашда  эркинликда  
куринади. 
      Бизнесни таваккалчиликсиз  тасаввур этиш мумкин эмас.  
    Таваккалчиликни кучайиши –бу  , мощиятан  тадбиркорлик эркинлигини акси былиб,  бу учун  
узига   хос тулов щамдир. Бозор муносабатлари шароитида яшаб =олиш учун,  техникавий 
янгиланиш ва дадиллик  .  жуш=ин  щаракатга  таянилади, бу эса уз навбатида  
таваккалчиликни кучайтиради. Демак бундан тадбиркор  таваккалликни кучайтиради. Демак, 
бундан тадбиркор  таваккалчиликдан  =очмаслиги. Балки уни даражасини бащолай билиши  ва 
таваккалчиликни пасайтириш ма=садида уни бош=ара билиш лозимлиги келиб чи=ади. 
      Тадбиркорликнинг бош щислати : “ Таваккалчиликдан  =очмаслик ,  балки,  уни олдиндан 
кура билишда  ва уни энг паст даражасига  пасайтира олишда “  номоён былади,  дейилади. 
      Таъкидлаганларидан   мазкур у=ув  =улланмасининг асосий  ма=сад  ва вазифалари келиб 
чи=иб, уларни   =уйидагича ифодалаш мумкин: 
      -Замонавий и=тисодиётга мос булган  омиллардан бири таваккалчиликни  щисобга олган 
щолда  и=тисодий жараёнларни сифат  ва ми=дорий щусусиятлари  ту\рисидаги билимларни  
чу=урлаштириш ва кенгайтириш; 

- Таваккалчиликни инобатга олувчи и=тисодий  математик моделларини  тузиш, тахлил 
=илиш ва  фойдаланиш усули  ва услубларини ызлаштириш; 

- +арорларни =абул =илиш  жараёнида  и=тисодий  таваккалчиликни щисобга олувчи ва 
моделлаштирувчи бир =атор  номунавий  услубларни урганиш;  
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1-Маъруза. Фанинг ма=сади  ва мазмуни. Асосисй тушунчалари.    
Режа. 

1. Фаннинг максади ва мазмуни 
2. Таваккалчилик ту\рисидаги асосий тушунчалар, 
3. Таваккалчиликнинг  асосий элементлари 
4. Таваккалчиликнинг мощияти  ва хислатлари. 
5. Таваккалчилик турларини синфга ажратиш. 
 
Адабиётлар : 1,4,5,6,7,12 
Таянч иборалар: 
-таваккал 
-риск 
-тадбир 
-бизнес 
-риск 
-бизнес 

      1. Фаннинг мазмуни ва ма=сади. Умумжахон амалиётида  =абул =илинган тадбиркорлик 
ва ишбилармонлик фаолияти ту\рисидаги =онунчилик –тадбиркорлик бу мулкий маъсулият 
ва ызининг тавакалчилиги билан амалга оширилувчи, даромад олишга йыналтирилган 
фу=оролар  ва улар гурухининг муста=ил, ташабус фаолияти, деб белгиланади. 
         Кып холарда тадбиркорлик; муста=иллик, ташаббуслик, маъсулиятлик, фаол 
изланувчалик жуш=инлик ,  ча==онлик каби хислатлар билан тавсифланади. Бу 
хислатларнинг ягона жамлама и=тисодий фаолиятига хос былиб, тули= асосли холда 
тадбиркорли ёки безнес дейилади. Тадбиркор узлуксиз равишда уз хати-харакатларини 
(мазмунан мехнат юту=ларини таъминлаш  учун такоминлаштириб боради: чунки юту=лар 
махсулотларини техналогияларни , тавар сифатини ызгатиришга, табийки нарх, 
истеъмолчилар доираси ва купгина омилларга бо\ли=). 
    Муаммоларни ечимини турли йыларини топиш , танланган ва узгатириш фа=ат му=обил 
вариантлар мавжудлигидагина  мумкин  былади. Шунинг учун тадбиркорликнинг зарурий 
шарт изланиш ва хилма-хилик щолатда и=тисодий  фаолиятнинг усуларни  танлашда 
эркинликда кыринади. 
    Безнисни тавакалчилксиз тасавур этиш мумкин эмас  тавакалчиликни  кучайиши-бу , 
мохиятини тадбиркорлик эркинликнинг  акси былиб, бу учун ызига хос туловамдир.  Бозор 
муносабатлари шароитида яшаб =олиш учун, техникавий янгиланиш  ва дадилик,  жуш=ин 
харакатга таянилади, бу эса ыз новбатида тавакалчиликни кучайтиради. Демак, бундан 
тадбиркор тавакалчиликни кычайтиради. Демак бундан тадбиркор тавакалчиликда 
=очмаслиги, балки унинг даражасини бахолай билиш ва таваккалчиликни пасайтириш 
ма=садида уни бош=ара билиши лозимлиги келиб чи=ади. 
    Тадбиркорликнинг бош хислати: «Таваккалчиликдан =очмаслик балки уни олдини кыра 
билишда ва  унинг энг паст даражасига пасайтира олишда» намоён былади, дейилади. 
     Таъ=идланганларидан мазкур ы=ув =ыланмасининг ма=сади ва вазифалари келиб чи=иб, 
уларни =ыйдагича ифодалаш мумкин : 
    -Замонавий и=тисодиётга хос былган   омилардан биритаваккалчиликни хисобга олинган 
холда и=тисодий жараёнларни сифат ва ми=дорий хусусиятлари ту\рисидаги билимларни 
чу=урлаштириш ва кенгайтириш; 
    -Тваккалчиликни инобатга и=тисодий математик  моделарни тузиш, тахлил =илиш ва 
фойдаланиш усул ва услубларни ызлаштириш; 
    -+арорларни =абул =илиш жараёнида и=тисодий таваккалчиликни хисобга олувчи ва 
модилаштирувчи бир =атор намунавий услубларни ырганиш; хилма-хил муамоларни 
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ечимини топишда амалда =улаш ма=садида тегишли аппаратларини (=уроларини) 
узлаштириш; 
     Мазкур маърузалар матининг асосий =исмларини баён этишдан олдин, унинг мазмун ва 
мохиятига маълум даражада =ышимча изощ берамиз. 
    Таваккалчиликни бош=ариш, бахолаш ва тахлил =илиш  быйича шу кунгача узимиздаги 
мавжуд ва хорижий материяларни хар томонлама кенг  урганиш, бир тизимга келтириб, 
тихлил =илиш айни пайта =ыйдагиларни кырсатмо=да. 
    -«Риск» –тушунчасини хамма учун бир хил =абул =илинган  таърифи мавжуд эмас. 
    -Хар =андай амалий ва назарий тасодифлар холатлар  учун =уланувчи  таваккалчиликни 
кенгайтирилган  кырсаткичларини ани= хисоблаб чи=илмаган; 
    -Ани= вазиятга таваккалчиликнинг маълум даражасини «мос келиши» ни фни=\лаш 
быйича  илмий асосланган =ыланмалар мавжуд эмас; 
    -Тавакклчиликни холатини ми=дорий бахолашга  асосланувчи =оида ва миёрларни  
шакиланиш имконини берувчи меъёрий-ху=у=ий концепция ишлаб чи=илмаган; 
     Шуни хам назардан =очирмаслик  лозимки, таваккалчиликнинг =адир-=имматини 
белгилаш, ани= вазиятлар =абул =илиниши зарур булган =арорларга бо\ли= булади. 
     2. Таваккалчилик ту\рисидаги асосий тушунчалар, унинг асосий элементлари ва 
хислатлари. 
     Мавжуд адабиётларда таваккалчиликнинг хислат, хусусият ва элементлари объктив ва 
субъектив жихатлари узаро муносаботлари, уни мазмунини англаш турлича тавсифланган. 
     Таваккалчиликнинг мохияти ту\рисидаги хилма-хил фикрлар, куп холарда бу ходисанинг 
сер==иралиги амалда мавжуд хыжалик  фаолияти =онуниятлари уни тули= тан олмаслиги, 
реал и=тисодий амалиётда ва бош=арув фаолиятида етарлича =уланмаслиги билан 
шархланади. 
     Ундан бо=а таваккалчилик бу бир-бирига мос келмайдиган, баъзида хатто =арамма-
=арши  реал жамаламасидан иборат муракаб жараёндир. 
      Энди «Риск» тоифасидаги тушунчага нисбатан мавжуд баъзи бир ёндашувларни =араб 
чи=амиз. 
       «Риск» термини грекча ridsikon, ridsa,-сызида тик =оя =оятариш маъзмунини англатса , 
италиянча «risko»-сызида –хафли, хаф-хатар, risicare-сызида =ояларга чап бермо= 
маъзмунини англатади.  
       Франсузча «ridoe»-тахилка, хавф-хатар, =ур=инч (тик =оядан айланиб ытишда гыёки 
таваккал =илиш ) мазмунини англатади. 
        Вебстар лу\атида «риск»-зарар ёки зиён =уриш имконияти, хавф-хатар дейилса, 
Ожегова лу\атида « риск» сызига «хавф-хатар холати имконияти» ёки мофо=иятли харакат» 
деб таъриф берилади. 
        Шуниси ди=атга созоворки , махсус лу\атларда (фалсафа, харбий, и=тисодий ва х.з)-
«риск» тушунчаси умуман учрамайди. У хатто катта совет энциклопедик лу\атнинг охирги 
наширларида, беш томли фалсафий энциклопедия  ва фалсафий энциклапедик лу\атда  
хамда «Илмий-техник тара==иёт» лу\ати ва бош=аларидав  хам учрамайди. Тахлиллар 
адабиётларда «риск» ту\рисидаги тушунчага омдзилик ёки хавф-хатарга (хавф-хатар холат) 
имконият деган таъриф кенг тар\алганини кырсатади. 
         И=тисодий адабиётларда хам шу хол куринади. 
        «Молиявий менижмент « китобида  [27] унга =ыйдагича таъриф берилди. 
         -«Риск»-таваккалчилик-бу башорат =илинаётган вариантларга нисбатан даромад 
ололмаслик ёки зарарларни пайдо былиш эхтимолидир. 
         «Замонавий безнисда таваккалчилик» [25] китобида: таваккалчилик деганда маълум 
бир  ишлаб чи=ариш ва молиявий фаолиятни амалга ошириш навтижасида  =ышимча 
ъаражатларни пайдо былиш ёки даромаднинг олмаслиги, хамда  ташкилот томонидан ыз 
ресурсларни йы=отиш эхтимолятини англаш тушунилади деб таъриф бериладию 
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         Ю=орида келтирилган барча таърифлардан: «таваккалчиликнинг хавф-хатар, зарар 
кыриш холати деган хусусий  хислатни ажратиб кырсатиш мумкин булади. Лекин 
келтирилган таърифлар таваккалчиликнинг барча мазмуни, мохиятини тули= ифодалай 
олмайди. 
         «Таваккалчилик»нинг таърифини тули= билгилаш учун, олдин «таваккалчилик вазияти» 
тушунчасига таъриф бериш керак, чунки у бевосита «таваккалчилик –термини мазмуни 
билан узвий бо\ли=. 
         Биз рус лу\атида =абул =илинган гап «Риск!-сузини «таваккалчилик» деб таржима 
=илдик. Бу терминга яна эквалент узбек тилида «кластик» ва «риск»ни узини ишлатиш керак 
деган  фикрлар бор.  Чунки «таваккалчилик « сузи «риск!ни тула мазмунини узбек тилида 
ифодалай олмайди. Келажак узбек тилида =айси сызни танлашни кырсатиб берар. «Вазият» 
тушунчаси у ёки бу фаолият учун имконият яратувчи турли холат ва шарт-шароитлар 
жамламасининг бирикувчи деб таъриф бериш мумкин. Бундай холда вазият мазкур 
фаолиятни амалга ошириш учун имконият яратиш ёки унга тус=инлик =илиш мумкин. 
     Хар хил вазият турлари ичида, таваккалчилик вазияти алохида урин тутади. 
      Аксарият и=тисодий жараё нларни амал =илиш ва ривожланиши ноани=лик яъни 
мавхумлик элементларига таянади.  Бу эса бир хил ечими былмаган вазиятларни юзага 
келишга асос булади. 
      Агар у ёки бу вазиятни эхтимолияти  даражасини ми=дор ва сифат жихатдан  ани=лаш 
имконияти мавжуд былса у таваккалчилик вазияти былади.  Бу эрда таваккалчилик вазияти 
статистик жараёнларига бо\ли= былиб,  унга  мавжуд булган учта шарт хамрохлик =илади: 
деган хулоса келиб чи=ади. Уларга: 
       -Ноани=ликнин мавжудлиги. 
       -Му=обил (алтернатив)  танловнинг зарурлиги (бу холда, шуни хам назарда тутиш кераки 
танловдан воз кечиш быйича  товлаш хам танлов хилма-хиллигига доир былади). 
        -Танланган му=обил вариантнинг амалга ошириш эхтимолиятини бахолаш икони 
борлиги киради. 
        Шуни =айд этиш лозимки , таваккалчилик вазияти сифат жихатдан ноани=лик 
махкумлик вазиятдан кискин фар= =илади. 
        Ноани=лик вазияти амалда ырнатиш имкони булмаган ходиса ва =арорлар 
натижаларни хосил булиш эхтимолиятидир. 
       Шундай =илиб тавакалчилик вазиятини  ани=лаши мумкин булган ва амалга оширилувчи 
ходислар эхтимолиятидаг ноани=ликлар  хилмахилиги деб таъриф бериш мумкин. 
       Яъни бухолда тахминан шерикларнинг ишлаб чи=аришдаг хамкорликдаги фаолияти,  
ра=ибларни =арши  харакат,  и=тисодиёт тара=иётига   табий мухитни  таъсири  ишлаб 
чи=аришга  илмий техник юти=ларни  жорий этиш натижасида  пайдо булувчи ходисалар 
эхтимолини объктев бахолаш имконияти  мавжуд былади мумкин:  
       -Ихтеёридаги  бир нечта  му=обиликдан танловчи  субъект , башорат =илинаётган 
натижаларни  олиш учун объектив  эхтиёрлик, хар =андай таваккалчиликдан ёки аксинча  
деб бахолаш мумкин. 
          Таваккалчиликнинг му=обилик хусусияти икки ва ундан орти= вариантдаги  
имкониятлар йыналишлар харакатлар орасидан узига мос келувчи  вариантни танлаш 
зарурятидан келиб чи=ади. Танлов имкониятининг мавжуд былмаслиги, таваккалчилик 
холатини инкор этади. =аердаги танлов былмаса  уерда таваккал вазият  юзага келмайди, 
демак  
таваккалчилик мавжуд булмайди. 
      Таваккал вазиятнинг ани= мазмунига  бо\ли= холда алътернативлик  турли даражада 
муракаблига эга  булади ва у турли усуларда хал этилади. Агар одий вазиятларда танлов 
амалга тупланган тажриба  ва ички хис тый\уга асосланса,  муракаб вазиятларда =ышимча   
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махсус усул ва услублардан  фойдаланиш зарур. Таваккалчиликнинг мавжудлиги бевосита  
уз маъзмун шаклининг  хилма-хилиги билан  фар=ланувчи ноани=ликлар билан  бо\ли=. 
         Таваккалчиликнинг бу хислатига  таваккалчилик манбаларини  урганаётганимизда 
батафсил тухталамиз. Бу ерда биз фа=ат «таваккалчилик»ни ишончисиз  ва бирхиликни   
инкор этувчи ноани=лик  «бартараф этиш» усулари сифатида =араб чи=амиз. 
         Таваккалчиликнинг бухислатига эътиборни  =аратишимизнинг  мухимлиги  шундан 
иборатки  у ноани=лик объектив ва субъектив  манбаларини инкор этади ва  бош=арув 
жараёнларини амалда  оптимлаштиради =олаверса гап =андайдир ноани=ликларни тули= 
бартараф этиш услида эмас (амалда мумкин булмаган ), балки рационал алътернативани 
танлаш ма=садида таваккалчиликни хисобга олиш заруряти устида кетмо=да. 
         3. таваккалчилик турларини синфга ажратиш. 
          Таваккалчилик бу мумкин булмаган ноани=ликлардан маълум хажимдаги фаолиятни 
бажариж, яъни бажариладиган ишлар  натижасига зарар этказувчи хар хил зиёнлар ёки  
катта хажимда даромад олишш имкониятидар.  
          Кып холарда тадбиркор маълум бир асосларга кыра ишлаб чи=аришга  мажбур. 
Мажбурий таваккалчиликда таваккалчиликни бош=ариш учун мумкин булган 
ноани=ликларни  бартараф этишга энтилинади. 
         +арорлар =абул =илишда биз  2 турдаги таваккалчилик йыл =ыйамиз: 
         1). Таваккалчиликни хисобга олган холда  =арорларни =абул =илиш; 
         2). Махалий ахамиятга молик =арорлар =абул =илиш. 
          И=тисодиётнинг бозор муносабатларига ытишда талаб ва таклиф муносабатлари 
орасида хам маълум бир таваккалчилик таянилади. 
          Ноани= =аршиликлар натижасида юзага келувчи таваккалчилик «Vis major» дейилади. 
Кып холарда ноани=ликлар  ва таваккалчилик синиш тушунчалари дейилади. Лекин 
(таваккалчилик учун) ноани=ликлар баъзи холарда таваккалчилик сифатида  куринад ёки 
баъзи бир холарда номаълум ходисалар пайдо былишда ёки пайдо былиши бизга ноани= 
вазият  эхтимоли кыринишда пайдо былади. Амалда узо= мудатлт  ва =ис=а мудатли 
таваккалчилик мавжуд. 
      Узо= мудатли таваккалчилика =ишло= хыжалиги ва унинг тармо=ларини ривожи билан 
бо\ли= былиб кып холарда  бутун хал= хужалик дарсида =абул =илинади.  
       +ис=а мудатли тваккалчилик коъюнктурлари хисобланади, яъни маълум ва=т  давомида  
бажарилган маълум турдаги ишларни бажаришда =абул =илинади. 
       Таваккалчилик турлари =ыйдагиларга былинади. 
1). Хужалик таваккалчилиги; 
2). Инсон табиати билан бо\ли= таваккалчилик; 
3). Табий омлар билан бо\ли= таваккалчилик; 
      Хыжалик таваккалчилиги мува==ат ва объектив таваккалчиликдан ташкил топади. 
      Мува==ат таваккалчилик бу   ишлаб чи=ариш жараёнида йыналтирилган махсулот 
кераксиз булиб =олишидир . объектив таваккалчилик бу мазкур махсулот мазкур худудий 
сотилмай =олишдир. 
       Тадбиркор уз фаолиятлари  давомида =ыйдаги вазиятларда  таваккалчиликни хисобга  
олишлари лозим. 
1. Ишлаб чи=ариш сохасида% бош=ару, тахсимот, техналогия, техника, об-хаво билан 
бо\ли= таваккалчиликдир. 
2. Воситачилик сохасида: фо=оролик маъсулият имкониятлари, мулк, пул воситалари ва 
даромадни йы=отиш билан бо\ли= таваккалчилик. 
3. Савдо сохасида: товарни сотилмаслиги, махсулотни уз ва=тида этказиб бера олмиаслик 
билан бо\ли= таваккалчилик. 

4. Молия сохасида: бахо билан бо\ли=, неликвид билан, депозит, банк опреациялари, валюта, 
су\урта,  мулкчилик керидит билан бо\ли= таваккалчилик. 
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Назорат саволлари: 
1. Товаккалчик ща=ида тушунча. 
2.Ноани=лик ва  таваккалчилик тушунчалари ща=ида айтиб беринг. 3.Таваккалчилик турлари 
4.Узо= ва =ис=а мудатли таваккалчиликлар. 
5.Мува==ат ва объектив таваккалчилик нима? 
6.Таваккалчилик ва ноани=лик нима?  
7. Таваккалчилик билан ноани=лик  орасидаги фар=ни таърифланг. 
8.Таваккалчилик турларининг синфларини айтинг? 
9.Тадбиркордаги таваккалчиликни айтинг? 
10. Таваккалчиликни синфларга ажратиш ща=ида тушунча 
 

 

 

2-Маъруза. Таваккалчиликни бош=аришнинг назарий асослари. 
 

Ðåæà: 
1. Òàâàêêàë÷èëèê âà õàâô òóðëàðè  
2. Таваккалчилик жараёни. 
3. Òàâàêêàë÷èëèê òóðëàðè  
4.Òàâàêêàë÷èëèêíè áîøкàðèø . 
5.Òàâàêêàë÷èëèê òàñíèôè. 
 
Адабиётлар:  1,5,6,7,9,15,16 
Таянч иборалар:  

• ðèñê 

• õàâô 

• îìàäñèçëèê õàâôè 

• òàâàêêàë÷èëèê 

• õàòàð 

• òàâàêêàë äàðàæàñè 

• õàâô äàðàæàñè 

• ýщòèìîëëèê äàðàæàñè 

• ôîéäà äàðàæàñè 

• çàðàð äàðàæàñè 
2.1. Òàâàêêàë÷èëèê âà õàâô òóðëàðè. 

 Ыçáåê òèëèíèíã èçîщëè ëó\àòèäà  «òàâàêêàë» òóøóí÷àñè: 
óçîк ìóëîщàçà кèëèá ыëòèðìàé, íèìà áыëñà áыëàð, ё îñòèäàí ё óñòèäàí çàéëèäà кèëèíãàí щàðàêàò» 
ìàúíîñèäà òàëкèí кèëèíàäè. Òàâàêêàë÷è òóøóí÷àñè ýñà òàâàêêàëè÷à, òàâàêêàë áèëàí èø кàëóâ÷è 
ìàúíîñèíè  áåðàäè.  

Àìåðèêàëèê èøáèëàðìîíëàðãà õîñ áыëãàí òàâàêêàë÷èëèêíè Àìåðèêà èкòèñîäèёòèãà ÷àïàíè 
ìóõîæèðëàð îëèá êåëãàíëàð âà ñèíãäèðãàíëàð. Óëàð ыòðîк âà  ýщòèёòêîð åðëè àщîëèíè ыç 
èøáèëàðìîíëèê ôàîëèÿòèäà òàâàêêàë÷èëèê щàì кèëèá òóðèøãà ìàæáóð ýòèøãàí. 

Àìåðèêà÷à òàúðèôãà êыðà, òàâàêêàë÷èëèê- áó áèðîí èø áèëàí øó\óëëàíèø  îкèáàòèäà  çàðàð 
êыðèá кîëèøäàí кóòèëèá кîëèø  èìêîíèÿòè. Àëáàòòà, áàúçè õàâôëàðíè  ñó\óðòà êîìïàíèÿëàðè áèëàí 
øàðòíîìà òóçèø îðкàëè  îëäèíè îëèø ìóìêèí. Áèðîк, õàâôíèíã  àñîñèé î\èðëèãè, ÿúíè: 
* ìåíåæåðíèíã õàòîñè; 
* íàðõ ыçãàðèøè; 
* òàëàáíèíã ñóñàéèøè; 
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* íîòы\ðè òàíëàíãàí ëîéèщà; 
* èø÷èëàðíèíã íîðîçèëèêëàðè âà áîøкàëàð èøáèëàðìîíèíã åëêàñèãà  òóøàäè. 
Àììî, óìóìàí, àìåðèêà òàæðèáàñè èøáèëàðìîíëèê òàâàêêàë÷èëèêñèç ìóìêèí ýìàñëèãèäàí 

ãóâîщëèê áåðàäè. Êèìêè щå÷ áèð  òàâàêêàë кèëìàñà, îõèð-îкèáàòäà õàíàâîéðîí áыëàäè. 
Èøáèëàðìîí ыí ìèíã ёêè ìèëëèîíëàðíè щàëè ÷èкàðãàí ìàщñóëîòèíèíã áîçîðè þðèøèøè êàôîëàòèãà  

ýãà  áыëìàñäàí óëàð óñòèäà  òàäкèкîòëàð îëèá áîðèøãà, èøëàá ÷èкàðèøíè  êåíãàéòèðèø âà 
ÿíãèëàðèíè  кóðèøãà òàâàêêàë кèëèá ñàðôëàéäè. Óíèíã щàð áèð  щàðêàòèäà îìàäñèçëèê õàâôè 
ÿøèðèíãàí. 

Õàâôëèëèê îìèëè ìàáëà\ âà кóââàòëàðíè  òåæàøíèíã êó÷ëè  ðà\áàòëàíòèðóâ÷èñè 
щèñîáëàíàäè. Ó  
* êîðõîíà (ôèðìà)íè ëîéèщàëàð ðåíòàáåëëèãèíè  ìèíã áîðà òàщëèë ýòèøãà; 
* õàðàæàòëàð áыéè÷à щèñîá êèòîáíè ïóõòà áèëèøãà; 

* кóââàòëàðíè ñîòèá îëèø âà êàäðëàðíè ёëëàøãà  ыòà æèääèé ёíäîøèøãà ìàæáóð ýòàäè. 
Øóíäàé кèëèá, òàâàêêàë÷èëèê  щàð кàíäàé èøëàá ÷èкàðóâ÷è  ёêè щàð кàíäàé áàíê 

ôàîëèÿòèíèíã âàçèÿòãà áî\ëèк áыëãàí òîìîíè áыëèá, øó ôàîëèÿòíèíã  îõèðè íèìà áèëàí òóãàøè 
íîàíèкëèãèíè âà îìàä þðèøìàñà, îкèáàòäà çàðàð êыðèøè ìóìêèíëèãèíè àêñ ýòòèðàäè. 

Òàâàêêàë÷èëèê ôîéäàäàí ìàщðóì áыëèø âà áîøкà ñàáàáàëàðãà êыðà çàðàð êыðèø ñèíãàðè 
ёìîí îкèáàòëàð ðыé áåðèø ýщòèìîëè áèëàí èôîäàëàíàäè. Øó ìàúíîäà: 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
Ýðòàíãè  êóí ёêè áыëàæàêäà íèìà áыëèøèíè  îëäèíäàí àíèк áàøîðàò кèëèá áыëìàñ ýêàí, áàð÷à  

кàáóë кèëèíàäèãàí кàðîðëàð òàâàêêàë÷èëèê áèëàí áî\ëàíãàí. Øó ñàáàáëè òàâàêêàë÷èëèêäàí 
кî÷ìàñëèê êåðàê, áàëêè óíè îëäèíäàí êыðà áèëèá òó\èëèøè ìóìêèí áыëãàí õàâô äàðàæàñèíè 
ïàñàéòèðèøãà щàðàêàò кèëèø ëîçèì. 

 
 
 
 
 Áóãóíãè êóíäà àäàáèёòëàðäà òàâàêêàë÷èëèê áèëàí áî\ëèк áыëãàí ýщòèìîëëèêíè òóðëè÷à 

òóøóí÷àëàðäà, ÿúíè:  
*Õàâô; 
*Õàòàð; 
*Õàâô-õàòàð èáîðàëàðèäà èôîäà ýòèëàÿïòè. Øóí÷àëèê òóðëè ёíäîøóâëàð ìàкñàäãà 

ìóâîôèкìèêèí? Óëàðíèíã кàéñè áèðèíè кыëëàñà ìàúкóë áыëàðäè? 
ßíà ыçáåê òèëèíèíã èçîщëè ëó\àòèãà ìóðîæààò кèëàìèç. Óíäà áó èáîðàëàð кóéèäàãè÷à  òàëкèí 

ýòèëãàí: 
Õàâô- áèðîð êыíãèëñèç щîäèñà ёêè  ôàëîêàò  þç áåðèø ýщòèìîëëèãè; õàòàð; кыðкèí÷.1)  
Õàòàð- áèðîð áàõòñèçëèêêêà, ôàëîêàòãà îëèá êåëèøè ìóìêèí áыëãàí øàðîèò; õàâô;2) òàõëèêà. 
Õàâô-õàòàð- õàâô âà õàòàð, áèðîð íàðñàäàí кыðкèø. 1) 

 
1) +àðàíã. Ыçáåê òèëèíèíã èçîхëè ëó\àòè. Ì., «Ðóñ òèëè» íàøèðёòè 11-òîì, 1981, 310-áåò. 
2) £øà åðäà, 319-áåò 

Òàâàêêàë÷èëèê- áó î=èáàòíèíã ÿõøè áыëèøèãà óìèä  áî\ëàá, õàâô ýщòèìîëëèãèíè çèììàñèãà 
îëèíãàí щîëäà =èëèíàäèãàí щàðàêàò. 

Òàâàêêàë÷èëèê- áó ðåñóðñ ёêè äàðîìàääàí òыëà ёêè =èñìàí éы=îòèø õàâôè. 
Òàâàêêàë÷èëèê- áó íîàíè=ëèê ùàðîèòèäà щàð=àíäàé äîâþðàê ìåíåæåð ó÷óí òàáèèé щîëàò, 

âàçèÿò. Òàâàêêàë áîòèðíèíã èøè. 

Òàâàêêàë÷èëèê- áó îìàäñèç î=èáàòíèíã ìè=äîðèé áàщîëàíèøè. 
 

    Áèçíåñíèíã áàð÷à òàøàááóñêîðëàðè 
òàâàêêàë÷èëèêêà áîðèøëàðè çàðóð. 
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Êыðèá òóðèáìèçêè, õàâô òóøóí÷àñè  ýщòèìîëëèê áèëàí áî\ëàíèëàёòãàí áыëñà, õàòàð 
èáîðàñèäà ýñà àñîñèé óð\ó øàðîèòãà, âàçèÿòãà áåðèëàÿïòè. Ó÷èí÷èñèäà щàð èêêàëà òóøóí÷à áèð 
õèë ìàúíîäà òàëкèí кèëèíàÿïòè. 

Áèçíèíã ôèêðèìèç÷à, áîøкàðèøäà, õóñóñàí, òàâàêêàë÷èëèêäà õàâô òóøóí÷àñèíè кыëëàø 
ìàúкóëðîкäèð. ×óíêè àéíàí áó òóøóí÷à ýщòèìîëëèê,  íî àíèкëèê òóøóí÷àëàðè áèëàí ыçàðî щàìîщàíãäèð. 
Ìàñàëàí, ÿíãëèøèø õàâôè, ðåæàíèíã áàæàðèëìàñëèê õàâôè ёêè ýщòèìîëëèãè, êîìïüþòåðíèíã 
èøëàìàñëèê õàâôè, кàðîð кàáóë кèëèøäà éыë кыéèëèøè ìóìêèí áыëãàí õàâô, òàâàêêàë÷èëèêäàãè 
õàâô âà щîêàçî. 

Àëáàòòà, áó åðäà ÿíãëèøèø õàòàðè ёêè ðåæàíèíã áàæàðèëìàñëèê õàòàðè âà щîêàçî 
þкîðèäàãèäåê ïóð ìàúíîëèêíè áåðìàéäè âà ó ýщòèìîëëèê äàðàæàñè áèëàí ýìàñ áàëêè àíèк áèð øàðîèò, 
âàçèÿò áèëàí ÷àìáàð÷àñ áî\ëàíãàí щîëäà кàðàëàäè. Øóíäàé кèëèá, òàâàêêàë÷èëèê áèð  áóòóí 
æàðàёíäèð. Óíè кóéèäàãè÷à òàñâèðëàø ìóìêèí (1-ñõåìà). 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
1-ñõåìà. Òàâàêêàë÷èëèê æàðàёíè 
Òàäáèðêîðíèíã ёêè ðàщáàðíèíã òàâàêêàë÷èëèê äàðàæàñèãà кàðàá õàâô âà ýщòèìîëëèê 

äàðàæàñè, øóíèíãäåê ôîéäà ёêè çàðàð äàðàæàñè òóðëè÷à áыëàäè. Øó ñàáàáëè õàâôäàí õîëè ёêè 
кèñìàí õîëè áыëèø ó÷óí òàâàêêàë÷èëèê äàðàæàñè áèëàí õàâô  äàðàæàñè ыðòàñèäàãè ýíã ìàкáóë 
íèñáàòíè òàíëàá îëèø êåðàê, ÿúíè òàðîçèíèíã øàéèíè кóéèäàãè÷à áыëèøè ëîçèì. 
 
 
 
 
 
 
 
 

2-схема.Õàâô âà òàäáèðëàð íèñáàòè. 
Ðàщáàð ёêè èøáèëàðìîí ôàîëèÿòèäà äó÷ êåëàäèãàí  õàâôíèíã òóðëè êыðèíèøëàðè  ìàâæóä. 

Óëàð ñó\óðòà  áèëàí áî\ëèк áыëãàí âà óíè ñó\óðòà кèëèá кыéèø ìàкáóë áыëãàí òóðëàðãà áыëèíàäè.  
3. Òàâàêêàë÷èëèê òóðëàðè 

 
 Àìàëèёòäà ðàщáàð  ёêè òàäáèðêîð ыç ôàîëèÿòèäà: 

* ìîë-ìóëê òàëîôàòèãà; 
* ìîëèÿâèé éыкîòèøëàðãà; 
* äàðîìàäëàðíèíã êàìàéèøèãà; 
* ôîéäà äàðàæàñèíè àíèкëàøäàãè õàòîëèêëàðãà éыë кыéìàñëèê âà  øó æèщàòëàðíè ÿõøèëàø 
ìàкñàäèäà òóðëè òóìàí òàâàêêàë÷èëèêêà  áîðàäèëàð. Øóíäàé øàðîèòäà кàéñè áèð òóðäàãè  
òàâàêêàë÷èëèêíè  òàíëàø, кàéñè áèðè êыïðîк  ñàìàðà áåðèøè ìóìêèíëèãèíè àíèкëàø êыï  æèщàòäàí 
òàâàêêàë÷èëèê òóðëàðèíèíã èëìèé àñîñëàíãàí òàâñèôíîìàñèíè áèëèøíè  òàкîçà ýòàäè. Øóíäàé 
òàâñèôíîìà кóéèäàãè êыðèíèøãà ýãà ( -ñõåìà) 

Ôîéäà ёêè çàðàð 
äàðàæàñè 

Õàâô äàðàæàñè 

Òàâàêêàë äàðàæàñè 

Ýщòèìîëëèê 
äàðàæàñè 

 

 

Тадбирлар ХАВФ 

Ý щ ò è ì î ë ë è ê  
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Ñîô òàâàêêàë÷èëèê ñàëáèé (çàðàð, çèёí) ёêè íîë íàòèæàãà ýðèøèø ýщòèìîëèíè áèëäèðàäè. 
Áóíäàé òóðäàãè òàâàêêàë÷èëèêêà òàáèàò, ýêîëîãèÿ, ñèёñàò, òðàíñïîðò âà кèñìàí òèæîðàò áèëàí 
áî\ëèк  òàâàêêàë÷èëèêëàð êèðàäè. 

×àéкîâ÷èëèê (ñïåêóëÿòèâ) òàâàêêàë÷èëèê щàì ñàëáèé (çàðàð, çèёí) щàì èæîáèé íàòèæà 
(þòóк, ôîéäà)ãà ýðèøèø ýщòèìîëèíè áèëäèðàäè. Áó òóðäàãè  òàâàêêàë÷èëèêêà ìîëèÿ  áèëàí áî\ëèк 
áыëãàí èêêè òóðäàãè,  ÿúíè èíâåñòèöèÿ âà ïóëíèíã ñîòèá  îëèø кîáèëèÿòè  áèëàí áî\ëèк áыëãàí 
òàâàêêàë÷èëèêëàð êèðàäè. 

Ñîô  òàâàêêàë÷èëèê, þкîðèäà òàúêèäëàãàíèìèçäåê,  òàáèàòãà, ýêîëîãèÿãà, ñèёñàòãà, 
òðàíñïîðòãà âà кèñìàí òèæîðàò áèëàí áî\ëèк áыëãí  òàâàêêàë÷èëèê òóðëàðèíè ыç è÷èãà îëàäè. 

Òàáèàò áèëàí áî\ëèк òàâàêêàë÷èëèê òóðèãà  òàáèèé îôàòëàð îкèáàòèäà ýщòèìîë (òàâàêêàë) 
кèëèíàäèãàí çàðàðëàð  êèðàäè, ìàñàëàí, åð кèìèðëàøè, ñóâ  òîøкèí, äîâóë, ýïèäåìèÿ âà áîøкàëàð 
òóôàéëè êыðèëãàí çàðàð äàðàæàñè. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
3-ñõåìà. Òàâàêêàë÷èëèê òàñíèôè. 
 
Ýêîëîãèÿ áèëàí áî\ëèк òàâàêêàë÷èëèê-áó àòðîô ìóщèòíèíã èôëîñëàíèøè  îкèáàòèäà ýщòèìîë 

(òàâàêêàë) кèëèíàäèãàí çàðàð ёêè кыøèì÷à õàðàæàò. 
Ñèёñàò áèëàí áî\ëèк òàâàêêàë÷èëèê-áó ñèёñèé áåкàðîðëèê îкèáàòèäà ýщòèìîë кèëèíàäèãàí 

ìîääèé(ìîëèÿâèé) çàðàðëàð. Áó òàâàêêàë÷èëèê êîðõîíà ôàîëèÿòèãà ýìàñ, áàëêè ìàìëàêàòäàãè ñîöèàë-
ñèёñèé áàðкàðîðëèêêà áî\ëèк. Áóíãà îììàâèé  òàðòèáñèçëèê, èø òàøëàøëàð, \àëàёíëàð, ýìáàðãîíè 
æîðèé кèëèø, щóêóìàòíèíã îëäèíãè øàðòíîìàëàðèíè áàæàðèøäàí áîø òîðòèøè êàáè îкèáàòëàð 
íàòèæàñèäà êыðèëèøè òàâàêêàë кèëèíàäèãàí çàðàðëàð êèðàäè. 

Òðàíñïîðò áèëàí áî\ëèк òàâàêêàë÷èëèê-áó àâòîìîáèë, òåìèð éыë, äåíãèç, õàâî 
òðàíñïîðòëàðèäà þêëàðíè òàøèø æàðàёíèäà ýщòèìîë (òàâàêêàë) кèëèíàäèãàí çàðàðëàðäèð. 

Òèæîðàò áèëàí áî\ëèк òàâàêêàë÷èëèê-áó õыæàëèê ñóáúåêòëàðèíèíã òàäáèðêîðëèê 
ôàîëèÿòè îкèáàòèäà ýщòèìîë (òàâàêêàë) кèëèíàäèãàí çàðàðëàðäèð. Áóíäàé òóðäàãè òàâàêêàë÷èëèê 

Òàâàêêàë÷èëèê òóðëàðè 

Ñîô òàâàêêàë÷èëèê 

Òàáèàò áèëàí áî\ëè= 
òàâàêêàë÷èëèê 

Òèæîðàò áèëàí áî\ëè= 
òàâàêêàë÷èëèê 

Ýêîëîãèÿ áèëàí áî\ëè= 
òàâàêêàë÷èëèê 

Òðàíñïîðò áèëàí áî\ëè= 
òàâàêêàë÷èëèê 

Ñèёñàò áèëàí áî\ëè= 
òàâàêêàë÷èëèê 

 Èøëàá ÷è=àðèøãà 
îèä 

Ñàâäîãà îèä 

×àé=îâ÷èëèê (ñïåêóëÿòèâ) 

Ìîëèÿ áèëàí áî\ëè= òàâàêêàë÷èëèê 
Èíâåñòèöèÿ áèëàí 

áî\ëè= òàâàêêàë÷èëèê 
Ïóëíèíã ñîòèá îëèø 

=îáëèÿòè áèëàí 
áî\ëè= 

òàâàêêàë÷è 
ëèê 

• òèçèìëè 

• ñåëåêòèâ 

• êðåäèòãà îèä 

• òóãàòèëèøãà 
(ëèêâèäíîñòü) îèä  

• ðåãèîíãà îèä 

• òàðìî==à îèä 

• êîðõîíàíè 
òóãàòèøãà îèä 

• èííîâàöèÿãà îèä 

 
 

• èíôëÿöèÿ áèëàí 
áî\ëè= 
òàâàêêàë÷è 

ëèê 

• âàëþòà áèëàí 
áî\ëè= 
òàâàêêàë÷è- 

    ëèê 
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ыç íàâáàòèäà èøëàá ÷èкàðèø, ñàâäî âà кèñìàí ìîëèÿ áèëàí  áî\ëèк áыëãàí òàâàêêàë÷èëèêëàðãà  
áыëèíàäè. 

Èøëàá ÷èкàðèø áèëàí áî\ëèк  òàâàêêàë÷èëèê-áó èøëàá ÷èкàðèø æàðàёíèíã òыõòàá кîëèø 
ёêè  áèð ìàðîìäà èøëàìàёòãàíëèãè, òåõíîëîãèÿíèíã áóçèëèøè, ñèôàòñèç õîìàøё îкèáàòè ёêè 
õîäèìëàðíèíã ñèôàòñèç èøëàøëàðè  ýâàçèãà ýщòèìîë (òàâàêêàë) кèëèíàäèãàí çàðàð ёêè кыøèì÷à 
õàðàæòëàðäèð. 

Ñàâäî áèëàí áî\ëèк òàâàêêàë÷èëèê-áó ыçàðî òыëîâëàðíèíã êå÷èêòèðèëèøè, øàðòíîìà 
øàðòëàðèíèíã áàæàðèëìàñëèãè îкèáàòèäà ýщòèìîë (òàâàêêàë) кèëèíàäèãàí çàðàð ёêè îëèíìàéäèãàí 
äàðîìàä. 

 
 
 Ìîëèÿ áèëàí áî\ëèк òàâàêêàë÷èëèê-áó ýщòèìîë кèëèíàäèãàí  ìîëèÿâèé çàðàðëàð áыëèá, ó ыç 

íàâáàòèäà èíâåñòèöèÿ âà ïóëíèíã ñîòèá îëèø кîáèëèÿòè áèëàí áî\ëèк áыëãàí, îõèðãèñè ýñà ыç 
íàâáàòèäà 

*èíôëÿöèÿ âà  
*âàëþòà áèëàí áî\ëèк áыëãàí òàâàêêàë÷èëèê òóðëàðèãà áыëèíàäè. 
Èíôëÿöèÿ áèëàí áî\ëèк òàâàêêàë÷èëèê- áó îëèíãàí äàðîìàäëàðíèíã кàäðè þкîðè èíôëÿöèÿ 

îкèáàòèäà òåçðîк  кàäðñèçëàíèøèíè áèëäèðàäè. 
Âàëþòà áèëàí áî\ëèк òàâàêêàë÷èëèê- áó ÷åò ýë âàëþòàñè êóðñèíèíã ыçãàðèøè îкèáàòèäà 

êыðèëàäèãàí êàòòà çàðàðíè áèëäèðàäè. Áó òàâàêêàë÷èëèê ýêñïîðò-èìïîðò îïåðàöèÿëàðèíè, 
øóíèíãäåê, âàëþòà îïåðàöèÿëàðèíè áàщîëàøäà ыòà  çàðóðäèð. 

 
 Èíâåñòèöèÿ áèëàí áî\ëèк òàâàêêàë÷èëèê кóéèäàãè òóðëàðãà áыëèíàäè( 2-ñõåìàãà кàðàíã). 
Òèçèìëè òàâàêêàë÷èëèê - áó, ó ёêè áó áîçîðäà êîíüþíêòóðàíèíã ёìîíëàøèøè ёêè òóøèá êåòèøè 

îкèáàòèäà ýщòèìîë кèëèíàäèãàí çàðàð. Áó òàâàêêàë÷èëèê èíâåñòèöèÿíè àíèк áèð îáúåêòãà ýìàñ, 
áàëêè ìóàéÿí áîçîð (ìàñàëàí, âàëþòà áîçîðè, кыç\àëìàñ ìóëê  áîçîðè âà áîøкàëàð) ó÷óí áàð÷à  кóéèëãàí 
ìàáëà\ áыéè÷à òàâàêêàë÷èëèêíè  èôîäàëàéäè. Áóíäà èíâåñòîð êàòòà çàðàð  åòêàçìàñäàí  òóðèá ыç 
ìàáëà\èíè кàéòàðàîëìàéäè. 

Òèçèìëè òàâàêêàë÷èëèê óñóëèäà èíâåñòèöèÿíè кàéñè áèð àêòèâãà (àéòàéëèê, кèììàòëè 
кî\îçëàðãàìè ёêè êыç\àëìàñ ìóëêêà) òàâàêêàë кèëèá ñàðôëàø ìàкñàäãà ìóâîôèкëèãè àíèкëàíàäè. 

Ñåëåêòèâ òàâàêêàë÷èëèê- áó ó ёêè áó áîçîðäà èíâåñòèöèÿ îáúåêòèíè íîòы\ðè òàíëàá îëèíèøè 
îкèáàòèäà êыðèëàäèãàí òàâàêêàë çàðàð ёêè  áîé áåðèëãàí íàô. Ìàñàëàí,  кèììàòëè кî\îçëàð ïîðòôåëèíè  
øàêëëàíòèðèøäà ôîíä  áèðæàñèäàãè  кèììàòëè кî\îçëàð òóðèíè íîòы\ðè òàíëàø îкèáàòèäà 
êыðèëàäèãàí çàðàð  øóíäàé òàâàêêàë òóðèãà êèðàäè. 

Êðåäèò òàâàêêàë÷èëèãè - áó кàðç îëãàí òîìîííèíã  ыç ìàæáóðèÿòëàðèíè òыëàéîëìàñëèê õàâôè. 
Áàíê  ÿõøè ôîéäà  êыðèøè ó÷óí êðåäèòëàø õàâôèíè êàìàéòèðèøè øàðò. Áàíê  щàìèøà кàðçíèíã ыç 
âàкòèäà âà ôîèç áèëàí кàéòèá êåëèøè  кàé  äàðàæàäà ìóìêèíëèãèíè íàðçàðäà  òóòèá òàâàêêàëãà  
áîðàäè. Áóíäàé òàâàêêàë÷èëèêêà êðåäèòíè òыëàø ìóääàòèíè êå÷èêòèðèø ёêè îáëèãàöèÿëàðãà 
òыëàøíè ìóçëàòèá кыéèø ìèñîë áыîëàäè. 

Ðåãèîíàë òàâàêêàë÷èëèê ìóàéÿí ðåãèîíàëàðíèíã  èкòèñîäèé щîëàòè áèëàí áî\ëàíãàí áыëèá, ó: 

• ìàçêóð ðåãèîííèíã àñîñèé ìàщñóëîòèãà (ìàñàëàí, ðåñïóáëèêàìèçäà ïàõòàãà) áыëãàí êîíþíêòóðà 
íàðõèíèíã ïàñàéèøè îкèáàòèäà êыðèëèøè ìóìêèí áыëãàí çàðàð õàâôè; 

• èкòèñîäèé ёêè ñèёñèé ìóñòàкèëëèêêà ýðèøèø îкèáàòèäà êыðèëèøè   ìóìêèí áыëãàí çàðàð  
õàâôè; 

• èøëàá ÷èкàðèøíèíã êåñêèí òóøèá  êåòèøè ёêè èøñèçëèê äàðàæàñèíèíã   îøèøè îкèáàòèäà 
êыðèëèøè ýщòèìîë кèëèíàäèãàí çàðàð õàâôèíè èôîäàëàéäè. 

Òàðìîк áèëàí áî\ëèк òàâàêêàë÷èëèê àéðèì òàðìîк èкòèñîäèёòè  áèëàí áî\ëèк áыëèá, ó èêêèòà 
îìèë òàúñèðè îñòèäà áыëàäè: 
* òàðìîкäàãè öèêëèê áåкàðîðëèêêà; 
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* òàðìîк èøëàá ÷èкàðèøèíèíã щàёòèé áîñкè÷ëàðèãà. 
ßúíè êèðèø, ыñèø, åòèëèø, òыéèíèø, òóøêóíëèê äàâðèãà  кàðàá òóðèá òàäáèðêîðëèê 

ôàîëèÿòè ёêè èíâåñòèöèÿ òàâàêêàë÷èëèãè òóðëè÷à  äàðàæàäà áыëàäè. 
Êîðõîíà òàâàêêàë÷èëèãè èíâåñòèöèÿ îáúåêòè áыëãàí àíèк êîðõîíà ôàîëèÿòè áèëàí áî\ëèк. 

Ãàð÷è áó  òàâàêêàë÷èëèê  òàðìîк âà ðåãèîíàë òàâàêêàë÷èëèêëàð  òàúñèðè îñòèäà áыëñàäà, óíäàãè  
òàâàêêàë÷èëèê äàðàæàñè êîðõîíàíèíã áîçîðäàãè ìàâкåè,  äîèìèé ìèæîçëàð (èñòåúìîë÷èëàð) íèíã 
áыëèøè, èøëàá ÷èкàðèëàёòãàí  ìàщñóëîòíèíã ñèôàòè âà áîøкàëàðãà  áî\ëèк. Êîðõîíà ôàîëèÿòèäàãè 
òàâàêêàë÷èëèê кыéèäàãè êыðèíèøëàðäà áыëàäè: 

• èøëàá ÷èкàðèëãàí ìàщñóëîòíè èñòåúìîë÷è òîìîíèäàí òàëàá кèëèá îëìàñëèãè îкèáàòèäà  
êыðèëàäèãàí òàâàêêàë çàðàð; 

• õыæàëèê øàðòíîìàëàðèíè áàæàðìàñëèê îкèáàòèäà êыðèëàäèãàí òàâàêêàë çàðàð; 

• ðàкîáàòíèíã êó÷àéèøè îкèáàòèäà êыðèëàäèãàí  òàâàêêàë çàðàð; 

• áîçîð êîíüþíêòóðàñèíèíã ыçãàðèøè îкèáàòèäà  êыðèëàäèãàí òàâàêêàë çàðàð; 

• êыçäà òóòèëìàãàí õàðàæàòëàðíèíã âóæóäãà êåëèøè  âà äàðîìàäíèíã êàìàéèøè îкèáàòèäà 
êыðèëàäèãàí òàâàêêàë çàðàð; 

• êîðõîíà ìàáëà\èíèíã òàëîôàòè òóôàéëè  êыðèëàäèãàí òàâàêêàë çàðàð. 
Èíâåñòèöèÿ òàâàêêàë÷èëèãè äåãàíäà ÿíãè òîâàð ёêè õèçìàò, ÿíãè òåõíîëîãèÿíè èøëàá ÷èкèø 

âà æîðèé кèëèø ó÷óí ñàðôëàíãàí õàðàæàòëàðíèíã кîïëàíìàñëèãè îкèáàòèäà  êыðèëàäèãàí òàâàêêàë 
çàðàð òóøóíèëàäè. 

 
Òàâàêêë êàïèòàë-áó ôàí-òåõíèêà ÿíãèëèêëàðèíè æîðèé ýòèá, ÿíãè òåõíîëîãèÿíè ыçëàøòèðèá, 

áîçîð ðàкîáàòèãà áàðäîø  áåðàäèãàí ÿíãè òîâàðëàðíè èøëàá ÷èкàðèø ó÷óí òàâàêêàëãà кóéèëàäèãàí 
(ñàðôëàíàäèãàí) êàïèòàë. 

Òàâàêêàë êàïèòàë ýãàñè ìàúëóì èкòèñîäèé õàâôíè ыç çèììàñèãà îëàäè, ÷óíêè ÿíãè èøãà 
ñîëèíãàí êàïèòàëíèíã íàкàäàð ôîéäà áåðèøè ёêè áåðìàñëèãè îëäèíäàí àíèк ìàúëóì áыëìàéäè. Ëåêèí 
êàïèòàë òóñìîëëàíèá, êыð-êыðîíà кыéèëìàéäè, áàëêè ó ÿíãèëèêêà áыëàäèãàí òàëàáíè, áîçîðíèíã  óìóìèé 
щîëàòèíè щèñîáãà îëàäè, áåçíåñ ñîщàñèäà ìàñëàщàò áåðóâ÷è  ôèðìàëàð õèçìàòèäàí ôîéäàëàíàäè. 

Òàâàêêàë êàïèòàëíè îäàòäà  ìàéäà áèçíåñ âàêèëëàðè ёêè óëàðãà àëîкàäîð éèðèê ôèðìàëàð 
кыÿäè. Òàâàêêàë êàïèòàë ôàí-òåõíèêà þòóкëàðèíè  èøëàá ÷èкàðèøãà æîðèé ýòèøäà êàòòà  ðîëü  
ыéíàéäè. 

Èíâåñòèöèÿ îáúåêòè  áыëèøè ó ёêè áó òîâàðíè ñîòèø æàðàёíèäà óíèíã ñèôàòèíè áàщîëàøäàãè  
ыçãàðèø îкèáàòèäà  êыçëàíãàí çàðàð õàâôè  èíâåñòèöèÿ îáúåêòè (кèììàòëè кî\îçëàð, кèììàòáàщî íîäèð 
ìåòàëëàð, кыçìàëìàñ ìóëê âà щîêàçî)íè òóãàòèëèøè òàâàêêàë÷èëèãè äåá àòàëàäè. 

 
Назорат саволлари 

1. Ðèñê(òàâàêêàë÷èëèê) äåãàíäà íèìàíè òóøóíàñèç? 
 2.Òàâàêêàë÷èëèê õàâôìè ёêè õàòàðìè? ёêè õàâô-õàòàðìè? 
 3.Õàâôíèíã кàíäàé òóðëàðèíè áèëàñèç? =àéñè õàâôëàð ñó\óðòà áèëàí áî\ëèк áыëìàãàí 

õàâôëàð щèñîáëàíàäè? 
4.=àíäàé õàâôëàð ñó\óðòà кèëèá кыéèø ìàкáóë áыëãàí õàâôëàðäèð? 
 5.=àéñè щîëëàðäà õàâô  äàðàæàñè îðòèøè ìóìêèí? 
 6.Õàâôíè êàìàéòèðèø âà  ðåíòàáåëëèêíè îøèðèøíèíã кàíäàé óñóëëàðèíè áèëàñèç? 
 7.Òàâàêêàë÷èëèê кàíäàé òàñíèôëàíàäè? 
 8.Ñîô òàâàêêàë÷èê íèìà âà óíèíã кàíäàé òóðëàðèíè áèëàñèç? 
 9.Ìîëèÿ  áèëàí áî\ëèк òàâàêêàë÷èëèê äåãàíäà íèìàíè òóøóíàñèç? 
 10Èíâåñòèöèÿ áèëàí áî\ëèк òàâàêêàë÷èëèê  кàíäàé  òóðëàðãà áыëèíàäè? 
11.Таваккал капитали нима ? 
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3-Мавзу.  Òàâàêêàë÷èëèêíè áîøкàðèø 
Режа 

1. Таваккалчиликни бошкариш. 
2. Таваккалчиликни бош=ариш принциплари. 
3.Таваккалчилик хавфни камайтиришни  гурущларга булиниш. 
4.Таваккалчилик хавф зоналари. 
5.Таваккалчилик хавф зоналарини ани=лаш усуллари. 

 
Адабиётлар: 1,4,5,9,12,14,15 
Таянч иборалар: 

• òàâàêêàë äàðàæàñè 

• õàâô äàðàæàñè 

• ýщòèìîëëèê äàðàæàñè 

• ôîéäà äàðàæàñè 

• çàðàð äàðàæàñè 

• æèääèé õàâô çîíàñè 

•  ôîæèàëè õàâô çîíàñè 
 
Þкîðèäà òàúêèäëàãàíèìèçäåê, àêñàðèÿò щîëëàðäà èкòèñîäèé  áàщîëàøëàð âà áîøкàðóâ 

кàðîðëàðè êыï âàðèàíòëè áыëèá,  ýщòèìîëëèê õàðàêòåðèãà ýãà. Øó ñàáàáëè  õàòî âà ÿíãëèøèøëàð 
áó æàðàёíäà òàáèèé  áыëãàíäà, áàðèáèð íîõóø щîëäèð. Øóíäàé øàðîèòäà ìåíåæåð: 
* òàâàêêàë÷èëèêäàãè õàâô ýщòèìîëèíè; 
* ó õàâô äàðàæàñèíè ïàñàéòèðèø ÷îðàëàðèíè; 
* ýщòèìîë кèëèíàёòãàí  çàðàðíè кîïëàø éыëëàðèíè îëäèíäàí щèñîá-êèòîáèíè  кèëèøè ëîçèì. 
Òàâàêêàë÷èëèêíè áîøкàðèøíèíã ìîщèÿòè щàì àíà øóíäà. 

 
 
 
 
 
 
 
Áîøкàðèøäàãè õàòî âà ÿíãëèøèøëàð, áàíêðîò  áыëèøíèíã àñîñèé ñàáàáëàðèäàí áыëèá 

щèñîáëàíàäè. Áóíè õàëкàðî áèçíåñ òàæðèáàñè òàñäèкëàìîкäà. Øóíèíã ó÷óí щàì ìåíåæåð âà òàäáèðêîð 
òàâàêêàë÷èëèêíè áîøкàðèø ñàìàðàäîðëèãèãà  æóäà êàòòà àщàìèÿò áåðìîкëàðè ëîçèì. 

Áó ыðèíäà ìåíåæåð îëäèäàãè àñîñèé âàçèôàëàð кóéèäàãèëàðäàí èáîàðò: 
* þкîðè õàâô ñîщàñèíè áèëèá îëèø; 
* õàâô äàðàæàñèíè áàщîëàø; 
* òàäáèðëàðíè èøëàá ÷èкèø âà óëàðíè кыëëàø; 
* õàâôíè òàщëèë кèëèø âà îãîщëàíòèðèø. 

Àìàëèёòäà кóéèäàãè ñàáàáëàð îкèáàòèäà þкîðè äàðàæàäàãè õàâôëàðíèíã òó\èëèø щîëëàðè 
ó÷ðàéäè: 
* íîòы\ðè кàðîðëàð кàáóë  кèëèíãàíäà; 
* áыéñèíóâ÷èëàðíèíã  òîïøèðèкëàðíè кîíèкàðñèç áàæàðãàíëàðèäà; 
* áàæàðóâ÷èëàðíè íîòы\ðè òàíëàøäà; 
* ìàðêåòèíã èñòèкáîëèíè àíèкëàøäà õàòîãà éыë кыéèëãàíäà; 
* ðàщáàðèÿòíèíã ìåíåæåð òàêëèôèíè кàòúèé ðàä ýòãàí щîëëàðäà. 

 

    Òàâàêêàë÷èëèêíè áîø=àðèøäàí ìà=ñàä -áó  êîðõîíàíè ôà=àò 
áàíêðîòëèêäàí  ñà=ëàá =îëèø ýìàñ, áàëêè =àíäàé øàðîèòäà áыëñà щàì 

ôîéäàíè ìèíèìàë äàðàæàäàí ïàñò áыëèøèãà éыë =ыéìàñëèêäèð. 
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 Õыø, çàðàð êыðèø õàâôèíè êàìàéòèðèø ёêè óíèíã îëäèíè îëèø ìóìêèíìè? Ìóìêèí. Áóíèíã ó÷óí 
кóéèäàãè òàäáèð-÷îðàëàðíè  àìàëãà îøèðèø ëîçèì (-ñõåìà). 

2.Таваккалчиликнинг бош=аришнинг асосий принциплари  шароитида хамда у билан 
бо\ли= молиявий, маънавий бош=а йы=отишларда маълум  бир механизим ёрдамида талаб 
пайдо былади, унинг натижасида тадбркор эришиши мумкин былган ма=сади ну=таи 
назардн  энг =улай имкониятдаги усулда хужалик =арорларини  =абул =илиш ва амалга 
ошириш учун таваккалчилик   хавф-хатари хисобга олади. 
     Таваккалчиликни бош=ариш тизимида бош=арув объект билан капитал киритишнинг 
таваккалчилиги ва  таваккалчиликни амалга ошириш  жараён ила хужалик субъектлари 
(тадбркор  ва ра=иблар, ра=обатчилар,  =арз оливчи  ва =арз берувчи  су=уртачива 
су\урталовчилар) орасидаги и=тисодий муносабатларга айтилади. 
       Таваккалчиликни бош=ариш  и=тисодий фаолиятда  махсус соха булиб, у хужалк 
фаолиятининг  и=тисодий тахлили, психологияси  су\урта ишлари хыжалик =арорларини  
оптимлаштириш усулари сохасида чу=ур билим талаб =илади. 
       Бу сохада тадбркорнинг асосий вазифаси-лойха =анчалик даромад былса, уни амалга 
оширишда  таваккалчилик даражаси шунчалик ю=ори булишдан келиб чи=иб,  мазкур  
лойха учун даромад  ва таваккалчиликнинг бирикувчи оптимал даражада   таъминловчи  
харакат  варианти  топишда иборат булади. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

1.Õàâôíè êàìàéòèðèø  2. Õàâôíèíã îëäèíè îëèø 

1.1. Àõáîðîò òèçèìèíè ÿõøèëàø 

• àõáîðîòíè îëèøíè ÿõøèëàø 

• àõáîðîòíè кàéòà èøëàøíè  ÿõøèëàø 

• àõáîðîòíè \àìëàøíè ÿõøè-ëàø 

• àëîкàíè ÿõøèëàø. 

 2.1. Õàôíè ÷åãàðàëàø. 

• çàðàð êыðèø õàâôèíè 
÷åãàðàëàø 

• çàðàðíè кîïëàø 

• òàâàêêàë÷èëèê âà õàâôãà  
ýщòèёòêîðîíà ёíäîøèø 

1.2. Ôîéäàíè щèñîá кèëèø 

• ýëàñòèêëèêíè щèñîáëàø 

• ðåæàãà ыçãàðèòèðèøëàð êèðèòèø 

• ìóкîáèë ðåæàëàðíè òóçèø 
1.3. Õàòîãà éыë кыéèøíè êàìàéòèðèø 

• õîäèìëàðíèíã òàâàêêàë÷è-ëèêäàãè 
ìàñúóëèÿòèíè îøèðèø; 

 2.2. Õàâôíè áîøкàëàð çèììàñèãà 
þêëàø 

• õàâô âà óíèíã îкèáàòèäà 
êыðèëãàí çàðàðíè ó÷èí÷è 
øàõñ (êðåäèòîðëàð, 
щàìêîð-ëàð, 
èñòåúìîë÷èëàð, äàâëàò) 
çèììàñèãà þêëàø. 

• õîäèìëàðíè ðà\áàòëàíòèðèø 

• õîäèìëàð òàíëîâèãà æèääèé ёíäàøèø  

• õîäèìëàðíè ыкèòèø 

• òàúìèíîò áыéè÷à âàêîëàòíè 
òàúìíëàø. 

 • çàðàðíè кîïëàø ó÷óí 
ñó\óðòà øàðòíîìà-ëàðèíè 
òóçèø. 

Òàâàêêàë÷èëèêíè áîø=àðèø 
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1.4. Òåõíèê âîñèòàëàðíè øàêëëàíòèðèø. 

• ìåщíàòíè ìóщîôàçà кèëèø, 
õàâñèçëèêíè òàúìèíëàø; 

• îãîщëàíòèðóâ÷è áåëãèëàðíè 
ыðíàòèø; 

• òåõíèêà ñîçëèãèíè òàúìèí ëàø; 

• õàâôëè щîëàòíè çóäëèê  áèëàí 
îëäèíè îëèø. 

  

 
4-схема. 
2.Таваккалчилик хавфни камайтиришни  гурущларга булиниш 
Çàðàð  êыðèø õàâôèíè êàìàéòèðèø ìàкñàäèäà òàâàêêàë÷èëèêíèíã ыçè кóéèäàãè ìóщèì 

áåëãèëàð áыéè÷à ãóðóщëàíàäè. 
1. Îáúåêòãà кàðàá: 

• óìóìèé òàâàêêàë÷èëèê (áó êîðõîíàíèíã óìóìèé ôàîëèÿòèãà õàâô   òó\äèðàäè) 

• ìàõñóñ òàâàêêàë÷èëèê. 
2.Èøëàá ÷èкàðèø îìèëèãà кàðàá: 
* õîì-àøё òàâàêêàë÷èëèãè (ìèкäîðèé, ñèôàò, ìóääàòè áыéè÷à); 
* óñêóíàëàð, ýíåðãèÿ, õîäèìëàð, êàïèòàë òàâàêêàë÷èëèãè; 
3. Ìàщñóëîòíè èøëàá ÷èкàðèø, óíè ñàкëàø æàðàёíèãà кàðàá: 

• èøëàá ÷èкàðèøäàãè òàâàêàë÷èëèê (èøëàá ÷èкàðèø óñóëè, ÿðîкñèç ìàщñóëîòíè èøëàá 
÷èкàðèø õàâôè âà áîøкàëàð) 

• òàäкèкîò âà èøëàíìàëàð òàâàêêàë÷èëèãè; 

• ñàкëàøäàãè òàâàêêàë÷èëèê. 
4. Ìàщñóëîòíè áàщîëàøãà кàðàá: 
* ñîòèøäàãè òàâàêêàë÷èëèê; 
* áàщîëàøäàãè òàâàêêàë÷èëèê; 
* òыëàøäàãè òàâàêêàë÷èëèê; 
* êàôîëàò áыéè÷à òàâàêêàë÷èëèê. 
5. Ñó\óðòàëàíèøèãà кàðàá: 

• ñó\óðòàëàíäèãàí òàâàêêàë÷èëèê (áóíè ñó\óðòà ôîíäèäàí кîïëàø ìóìêèí). 

• ñó\óðòà кèëèíìàéäèãàí òàâàêêàë÷èëèê (áóíè ñó\óðòà ôîíäèäàí кîïëàø ìóìêèí ýìàñ.) 
Áóíäàé ãóðóщëàø õàâô îëäèíè îëèø  âà óíè êàìàéòèðèø áыéè÷à ÷îðà-òàäáèðëàðíè èøëàá 

÷èкèø ó÷óí  æóäà кыë êåëàäè. 
 
3.Таваккачилик хавф зоналари 
Òàâàêêàë÷èëèêíèíã ìàкñàäãà ìóâîôèкëèãèãà áàщî  áåðèø ó÷óí ýíã àââàëî ýщòèìîë 

кèëèíàёòãàí, õàâô äàðàæàñèãà кàðàá òàâàêêàë÷èëèêíèíã òàéèí çîíàëàðèíè àæðàòèá îëèø çàðóð. Øó 
çîíàëàðíèíã óìóìèé êыðèíèøè -ñõåìàäà áåðèëãàí. 
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5-ñõåìà. Òàâàêêàë÷èëèê çîíàëàðè. 
Çàðàð êóòèëìàéäèãàí, ÿúíè õыæàëèê ôàîëèÿòèíèíã íàòèæàñè èæîáèé áыëãàí  çîíà õàâôñèç 

çîíà äåá àòàëàäè. 
Éыë кыéèëèøè ìóìêèí áыëãàí õàâô çîíàñè äåãàíäà ýщòèìîë (òàâàêêàë) кèëèíàёòãàí çàðàð 

êóòèëàäèãàí ôîéäàäàí êыï áыëìàãàí çîíà òóøóíèëàäè. Øóíäà òàäáèðêîðëèê ôàîëèÿòè èкòèñîäèé íóкòàè 
íàçðäàí  ìàкñàäãà ìóâîôèк äåá òîïèëàäè. Éыë кыéèëèøè  ìóìêèí áыëãàí õàâô çîíàñèíèíã ÷åãàðàñè 
кóéèäàãè÷à êыðèíèøäà áыëàäè: 

 
 
 
 
 
Æèääèé (êåñêèí) õàâô çîíàñè äåãàíäà ýщòèìîë (òàâàêêàë) кèëèíàёòãàí çàðàð íàôàкàò 

êóòèëàäèãàí ôîéäà, øóíèíãäåê щèñîáëàíãàí íàкä ïóë (âûðó÷êà)äàí щàì êыï áыëãàí çîíà òóøóíèëàäè, 
ÿúíè æèääèé õàâô çîíàñèíèíã ÷åãàðàñè кóéèäàãè÷à áыëàäè: 

 
 
 
 
 
Áîøкà÷à кèëèá àéòãàíäà, áó åðäà òàäáèðêîð íàôàкàò щå÷ кàíäàé ôîéäà  îëèøíè, øóíèíãäåê 

áàð÷à èøëàá ÷èкàðèø õàðàæàòëàðè ìèкäîðèäà òы\ðèäàí-òы\ðè çàðàð  êыðèøãà÷à òàâàêêàë 
кèëàäè. 

Ôîæèàëè õàâô çîíàñè äåãàíäà ýщòèìîë (òàâàêêàë) кèëèíàёòãàí çàðàðíèíã æèääèé õàâô 
çîíàñèíè ыç äîìèãà òîðòèá, óíäàí îøèá êîðõîíàíèíã õóñóñèé êàïèòàëèãà òåíã áыëãàí çîíà òóøóíèëàäè, 
ÿúíè áóíäàé õàâô çîíàñèíèíã ÷åãàðàñè кóéèäàãè êыðèíèøäà áыëàäè: 

 
 
 
 
Áóíäàé òàâàêêàë÷èëèê îкèáàòè êîðõîíàíè ёêè òàäáèðêîðíè áàíêðîòëèêêà âà åìèðèëèøãà îëèá 

êåëàäè. Ôîæèàëè õàâô òäáèðêîð щàёòè, óíèíã ñî\ëè\èãà õàâô òó\äèðèøè ìóìêèí. 
 

    Òàâàêêàë÷èëèê ýãðè ÷èçè\è äåãàíäà ýщòèìîë кèëèíàёòãàí çàðàð áèëàí êóòèëàäèãàí ôîéäà 
ыðòàñèäàãè áî\ëàíèøíè èôîäàëîâ÷è ýãðè ÷èçèк òóøóíèëàäè. 

( 4 -÷èçìà)  

 Çàðàð                    Щèñîáëàíãàí 
äàðàæàñè          =      ôîéäà äàðàæàñè,         êыëàìè                         
êыëàìè 

     Çàðàð äàðàæàñè,           æàúìè 
       êыëàìè                   õàðàæàò           ôîéäà > + 

Çàðàð äàðàæàñè,                 õóñóñèé 
 êыëàìè                               êàïèòàë 

= 

 

Õàâôñèç çîíà 
Éыë =ыéèëèøè 
ìóìêèí áыëãàí 
õàâô çîíàñè 

Æèääèé, êåñêèí 
õàâô çîíàñè 

 

Ôîæèàëè õàâô 
çîíàñè 

щèñîáëàí-ãàí 
ôîéäà (Ô¦) 

хèñîáëàí-ãàí 
íàкä ïóë 

(âиðó÷êà)  

Õóñóñèé 
êàïèòàë 

Þòó= Ç à ð à ð 

0 
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-÷èçìà. Ýщòèìîë кèëèíàёòãàí ôîéäà òàкñèìîòèíè òàâñèôëîâ÷è ýãðè ÷èçèк. 
Áó åðäà  ôîéäà òàñîäèôèé ìèкäîð âà ó íîðìàë òàкñèìîò кîíóíèãà áèíîàí  òàкñèìîòãà ýãà äåá ôàðàç 

кèëèíàÿïòè. Áóíäàé  ёíäîøóâ кóéèäàãèëàðãà éыë кыéèëèøèíè òàкîçà ýòàäè: 
  
1) 
 
 
Áó äåãàí ñыç, ôîéäà îëèø ýщòèìîëè (Ôý) ìàêñèìàë, óìóìèé ôîéäà (Ô) ýñà ìàòåìàòèê êóòèø 

ýщòèìîëè ñèôàòèäà кàáóë кèëèíàäè äåãàí ñыçäèð. Щèñîáëàíãàí ôîéäàäàí îç ёêè êыï ôîéäà îëèø 
ýщòèìîëè òàâàêêàë÷èëèê äàðàæàñè (ýщòèìîëè)ãà áî\ëèк. Òàôîâóò îðòèá áîðãàí ñàðè ôîéäà îëèø 
ýщòèìîëè áèðõèë òàðçäà êàìàéèá áîðàâåðàäè. 

2) ôîéäàíèíã (Ô) щèñîáëàíãàí ôîéäàäàí (Ôщ) êàì áыëèøè êîðõîíàíèíã çàðàð êыðãàíèíè ( Ô) 
èôîäàëàéäè: 

 
 
 
Øó ôàðàç âà òàõìèíëàðãà àñîñëàíèá ôîéäàäàí þòкàçèø ýщòèìîëèíè òàâñèôëîâ÷è ýãðè ÷èçèкíè 

÷èçèø ìóìêèí (2-÷èçìà) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
5-÷èçìà. Òàâàêêàë÷èëèêíèíã ýãðè ÷èçè\è. 
Áó åðäà, Ýщ-щèñîáëàíãàí ýщòèìîëëèê äàðàæàñè 
           Ýéк - éыë  кыéèëèøè ìóìêèí áыëãàí ýщòèìîëëèê (òàâàêêàë÷èëèê) äàðàæàñè; 
          Ýæ-æèääèé (êåñêèí) òàâàêêàë÷èëèê äàðàæàñè; 
          Ýô-ôîæèàëè äàðàæàäà ýщòèìîë (òàâàêêàë) кèëèø. 
Òàâàêêàë÷èëèê äàðàæàëàðè, ÿúíè: 
 * Ýщ, Ýéк,  Ýæ     âà  Ýô 

Ô=Ô¦-Ô 

 Ôîéäà îëèø                 Щèñîáëàíãàí 
 ýщòèìîëè          =              ôîéäà 
     (Ôý)                              (Ô¦) 

0 
 

Ý 

Ô¦ Ô 

Çàðàð 
çîíàñè 

Þòó= 
çîíàñè 

0 Щèñîá- 
ëàíãàí 

ôîéäà (Ô¦) 

Щèñîá- 
ëàíãàí íà=ä 

ïóë 
(âиðó÷êà) 

Õóñóñèé 
êàïèòàë 

(ÕÊ) 

Ô 

Éыë 
=ыéèëèøè 

ìóìêèí 
áыëãàí õàâô 

çîíàñè 

 

Æèääèé 
õàâô çîíàñè Ôîæèàëè 

õàâô çîíàñè 

Çàðàð êыðèø 
ýщòèìîëè 

Ýô 

ÝÆ 

ÝÉ¡ 

Ý¥ 
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 *Ôщ,  Ôéк  âà Ôô ëàðíèíã íèñáàòèãà кàðàá  áèçíåñíè ðèâîæëàíòèðèø ёêè 
ðèâîæëàíòèðìàñëèê òы\ðèñèäà кàðîð кàáóë кèëèø ìóìêèí. Àìàëèёò кóéèäàãè êîýôôèöèåíòëàðíè 
кыëëàøíè ìàúкóë äåá щèñîáëàéäè: 

  Ôщ=0,1,      ÿúíè  10% 
  Ôéк=0,01,   ÿúíè  1% 
  Ôô=0,001,  ÿúíè  0,1% 
Áó äåãàí ñыç, 100 òàäàí 10 ìàðòàñèäà ôîéäàäàí ìàщðóì áыëñà, ёêè 100 òàäàí 1 ìàðòàñèäà íàкä 

ïóë (âыðó÷êàñè)äàí  âà 1000 òàäàí 1 ìàðòàñèäà õóñóñèé êàïèòàëèäàí àæðàëñà, ó щîëäà 
òàäáèðêîðëèê  êåëèøóâèíè òóçìàñëèê êåðàê. 

Øóíäàé кèëèá, òàâàêêàë÷èëèêíèíã ó÷òà êыðñàòêè÷è âà éыë кыéèëèøè ìóìêèí áыëãàí 
òàâàêêàë÷èëèêíèíã  ó÷òà ìåçîíè àñîñèäà ìóàéÿí òàäáèðêîðëèêíèíã ìàкñàäãà ìóâîôèк ёêè íîìóâèкëèãè 
òы\ðèñèäà óìóìèé øàðòëàðèíè êыðñàòèø ìóìêèí. 
* Éыë кыéèëèøè ìóìêèí áыëãàí òàâàêêàë÷èëèê äàðàæàñè (Ýéê) éыë кыéèëèøè ìóìêèí áыëãàí 
õàâôäàí (Ôщ) êàòòà áыëìàñëèãè êåðàê; ÿúíè: 

Ýéк<Ôщ 
* Æèääèé òàâàêêàë÷èëèê äàðàæàñè (Ýæ) éыë кыéèëèøè ìóìêèí áыëãàí õàâôäàí (Ôщ) êè÷èê  
áыëèøè êåðàê, ÿúíè: 

Ýæ<Ôщ 
* Ôîæèàëè òàâàêêàë÷èëèê äàðàæàñè (Ýô)  ôîæèàëè  õàâôäàí (Ôô) êàòòà áыëìàñëèãè êåðàê, 
ÿúíè: 

Ýô<Ôô 
Øóíäàé кèëèá, òàâàêêàë÷èëèêíèíã ýãðè ÷èçè\èíè ÷èçèø, óíäàãè õàâô çîíàëàðèíè àíèкëàø âà øó  

àñîñäà òåãèøëè  кàðîðëàðíè кàáóë кèëèø òàâàêêàë÷èëèêêà  áàщî  áåðèøíèíã кóäðàòëè кóðîëëàðèäàí  
áèðè щèñîáëàíàäè. 

Òàâàêêàë÷èëèêíèíã ýãðè ÷èçè\èíè ÷èçèø, óíäàãè  õàâô çîíàëàðèíè àíèкëàø, òàâàêêàë÷èëèê  
ñàìàðàäîðëèãèãà áàщî  áåðèø áèð кàòîð óñóëëàðíè  кыëëàøíè òàëàá кèëàäè. Óëàð кóéäàãèëàð: 
* ñòàòèñòèê óñóë 
* ýêñïåðò óñóëè 
* àíàëèòèê óñóë. 

Ñòàòèñòèê óñóë.  ёðäàìèäà ыõøàø ôàîëèÿò áèëàí øó\óëëàíàäèãàí õыæàëèêëàðäà 
êыðèëàäèãàí çàðàð,  óíèíã äàðàæàëàðè âà òàêðîðëàíèá òóðèø  щîëëàðè ыðãàíèëàäè. 

Ýêñïåðò óñóëè ёðäàìèäà òàæðèáàëè òàäáèðêîðëàð ôèêðè éè\èëàäè ,ó кàéòà èøëàíàäè , 
ìåíåæåð âà ìóòàõàñèñëàðíèíã àíèк òèæîðàò îïåðàöèÿëàðäà õàâôíèíã êóòèëèø äàðàæàëàðè 
òы\ðèñèäàãè ôèêðëàðè òàщëèë кèëèíàäè. 
 Àíàëèòèê óñóë ýщòèìîëëàð íàçàðèÿñè, ыéèíëàð (òåîðèè èãð) íàçàðèÿñèäàãè  ìàòåìàòèê 
ìîäåëëàðíè кыëëàøãà àñîñëàíàäè. 
 Òàâàêêàë÷èëèêíè áîøкàðèø ôàîëèÿòè ìåíåæìåíò ñîщàñèäà  ýíã òåç ðèâîæëàíèá áîðàёòãàí 
ïðîôññèîíàë ôàîëèÿò щèñîáëàíàäè. §àðá ôèðìàëàðèíèíã øòàòèäà àéíàí øó õàôíè êàìàéòèðèøãà æàâîá 
áåðóâ÷è òàâàêêàë÷èëèê áыéè÷à ëàâîçèì ìàâæóä (òàâàêêàë÷è-ìåíåæåð). Óëàð ôèðìà ðàõáàðëàðè 
áèëàí áèð кàòîðäà õàâô-òàâàêàë÷èëèê áыéè÷à  кàáóë кèëèíàäèãàí кàðîðëàðäà кàòíàøàäè âà óíèíã 
îкèáàòè ó÷óí áàááàðàâàð æàâîá áåðàäè. 

Òàâàêêàë÷èëèêíè áîøкàðèø кыéèäàãè ôàîëèÿòëàðíè ыç è÷èãà îëàäè: 
* Òàâàêêàë÷èëèêíè àíèкëàø,òàõëèë кèëèø âà óíèíã äàðàæàñèíè áàщîëàø; 
* Òàâàêêàë÷èëèêíè îãîщëàíòèðóâ÷è òàäáèðëàðíè èøëàá ÷èкèø, óíè ìèíèìàëëàøòèðèø âà 

ñó\óðòàëàø òàäáèðëàðèíè áåëãèëàø; 
* Òàâàêêàë÷èëèê îкèáàòäà êыðèëãàí çàðàðëàðíè кîïëàø âà êîðõîíàíè òèêëàø éыëèíè èçëàø. 
Áóëàðäàí òàøкàðè òàâàêêàë÷èëèêíè ñòðàòåòèê áîøкàðèø þçàñèäàí кóéèäàãè ñàâîëëàðãà 

æàâîá òîïèø çàðóðäèð: 

• Êîðõîíà àéíàí кàéñè áèð òóðäàãè òâàêêàë÷èëèêíè ыç ôàîëèÿòèãà кыëëàøè êåðàê? 
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• Øó ñèíãàðè òàâàêêàë÷èëèêíè áîøкàðèø ó÷óí кàéñè áèð óñóëëàðíè кыëëàø ìàüкóë? 

• Êîðõîíà ыç çèììàñèãà кàé äàðàæàäàãè òàâàêêàë÷èëèêíè îëèøè ìóìêèí? 
Àììî òàâàêêàë÷èëèêíè áîøкàðèø ñòðàòåãèÿñèíè áåëãèëàá îëèøíèíã ыçè åòàðëè ýìàñ. Áóíäàí 

òàøкàðè øó ñòðàòåãèÿíè àìàëãà îøèðèø ìåõàíèçìèíè,ÿüíè òàâàêêàë÷èëèêíè áøкàðèø òèçèìèíè èøëàá 
÷èкèø ëîçèì.Áó кóéèäàãèëàðäàí èáîððàò: 

• +àáóë кèëèíàäèãàí кàðîðëàðíè ñàìàðàëè áàщîëàø âà óíè íàçîðàò кèëèø òèçèìèíè ÿðàòèø; 

• Êîðõîíàäà òàâàêêàë÷èëèêíè áîøкàðèø ó÷óí ìàõñóñ áыëèìíè òàøêèë кèëèø ёêè øàõñíè 
òàéèíëàø; 

• Òàâàêêàë÷èëèêíè ñó\óðòàëàø, çàðàð âà éыкîòèøëàðíè кîïëàø ó÷óí ìàõñóñ ìàáëà\ëàð âà 
çàõèðàëàð àæðàòèø. 

Àìàëèёòíèíã òàñäèкëàøè÷à,áó òàäáèðëàðäàí òàøкàðè òàâàêêàë÷èëèêíè áîøкàðèø áыéè÷à 
ìàõñóñ кыëëàíìàëàðíèíã èøëàá ÷èкèøíè òàкîçà ýòàäè. Àéíàí øó кыëëàíìàäà щàð áèð áыëèì âà 
ìåíåæåðëàðíèíã òâàêêàë÷èëèêêà áîðèø ìåüёðëàðè êыðñàòèëãàí áыëàäè. 

          
 Òàâàêêàë÷èëèêíè áîøкàðèøäà àñîñàí èêêè óñóë кыëëàíèëàäè: 

• Òàâàêêàë÷èëèêíè îãîщëàíòèðèø âà óíè ÷åãàðàëàø óñóëè: 

• Çàðàðíè кîïëàø óñóëè. 
Òàâàêêàë÷èëèêíè ïàñàéòèðèø óñóëëàðè кыéèäàãèëàðäàí èáîðàò: 

• +àðîð кàáóë кèëèø ìóкîáèëëàðèíè âà òàâàêêàë÷èëèê äàðàæàñèíè îáäîí ýêñïåðòèçàäàí 
ыòкàçèø; 

• Òàâàêêàë÷èëèêíèíã ìóàéÿí äàðàæàñèíè áåëãèëàø (ëèìèòëàø),ÿüíè ìóàéÿí кàðîðíè кàáóë 
кèëèø áèëàí áî\ëèк áыëãàí õàðàæàòëàð ñóììàñèíè ыðíàòèø; 

• +àðçäîðíèíã ìàæáóðèÿòëàðèíè áàæàðèëèøèíè òüàìèíëàø ó÷óí òóðëè òóìàí êàôîëàò âà кàðç 
îïåðàöèÿëàðèäàí ôîéäàëàíèø: 

• Òàâàêêàë÷èëèêíè äèâåðñèôèêàöèÿëàø,ÿüíè:  

→ Êîðõîíà êàïèòàëèíè òóðëè ôàîëèÿòëàðãà-èíâåñòèöèÿëàø (12òàäàí êàì áыëãàí  êîìïàíèÿ 
òàâñèÿ ýòèëàäè). 

→ Òóðëè êыðèíèøäàãè кèììàòëè кî\îçëàðãà èíâåñòèöèÿ кèëèø(8-20 êыðèíèø ìàüкóë ñîí 
щèñîáëàíàäè). 

→ èíâåñòèöèÿ ïîðòôåëè òàðêèáèíè îïòèìàëëàøòèðèø ( 1/3 êàòòà ôèðìàëàð 1/3 ыðòà âà 1/3 
êè÷èê);  

→ òîâàð åòêàçèá áåðóâ÷èëàð (êàìèäà èêêèòà, ÿõøè áыëàðäè, àãàð 3-4 áыëñà) êыïàéòèðèø; 

→ áîçîðíèíã áèð кàí÷à ñåãìåíòëàðèãà òîâàð âà õèçìàòëàðíè ñîòèø, ÿúíè èñòåúìîëëàð 
êàòåãîðèÿëàðèíè, ìèæîçëàð âà òóðëè ðåãèîíëàðíè кàìðàá îëèø.  

→ кàäðëè ìîëëàðíè òóðëè æîéëàðãà ñàðàëàø щîêàçî. 

• þкîðè äàðàæàäàãè ôîéäàãà ìыëæààë îëèø òàâàêêàë÷èëèê õàâôèíè      îøèðèá þáîðèøíè 
íàçàðèäà ìыëæàëíè îëèø;  

• êóòèëèøè ìóìêèí áыëãàí çàðàð îëäèíè îëèø âà óíè àíèкëàøíèíã ñàìàðàëè íàçîðàò кèëèø 
òèçèìèíè кыëëàø. 

Èêêèí÷è óñóë ÿüíè çàðàðíè кîïëàø ó÷óí кóéèäàãè òàäáèðëàð àìàëãà îøèðèëàäè: 
*   ìàõñóñ çàõèðà âà ñó\óðòà ôîíäàëàðèíè òàøêèë кèëèø 
*   òàâàêàë÷èëèêíè ñó\óðòà òàøêèëîòëàðèäà ñó\óðòà кèëèø.  

 
 Òàâàêêàë÷èëèêíèíã ìèкäîðèé ыë÷îâè çàðàðíèíã ìóòëîк âà íèñáèé êыðñàòêè÷ëàðè áèëàí 

èôîäàëàíàäè. Ìóòëîк èôîäàëàíèø íàòóðàë ёêè кèéìàò êыðèíèøäà, íèñáèé èôîäàëàíèø ýñà кóòèëèøè 
ìóìêèí áыëãàí çàðàðíèíã êàïèòàë, õàðàæàòëàð ñóììàñè ёêè ôîéäàãà íèñáàòè êыðèíèøèäà áыëàäè. 

Òàâàêêàë÷èëèê êîðõîíàíè áàíêðîòëèêêà îëèá áîðàäèìè ¸êè àêñèãàìè-áóíèíã ìèкäîðèé ыë÷îâèíè 
áèëèø ыòà çàðóðäèð . Øó ìàкñàääà òàâàêêàë÷èëèê êîýôôèöèåíòè щèñîáëàíàäè:   

                            Ç 
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                Êò = ----- 
                                      ÆÌ  

          áó åðäà Êò -òàâàêêàë÷èëèê êîýôôöåíòè   
                      Ç-ìàêñèìàë èìêîíèÿò äàðàæàñèäàãè  çàðàð 
                      ÆÌ-æúàìè ìàáëà\ëàð ñóììàñè. 

Ýìïèðèê òàäкèкîòëàðíèíã êыðñàòèøè÷à òàâàêêàë÷èëèê êîýôôèöèåíòèíèíã îïòèìàë äàðàæàñè 
0,3, êîðõîíàíè áàíêðîòëèêêà îëèá áîðàäèãàí äàðàæàñè ýñà 0,7 íè òàøêèë кèëàäè. 

 
Назорат саволлари: 
1.Таваккалчилик хавфни камайтириш =андай  гурущларга булинади ? 
2. Îáúåêòãà кàðàá таваккалчилик хавфни камайтириш. 

        3.Èøëàá ÷èкàðèø îìèëèãà кàðàá таваккалчилик хавфни камайтириш. 
4.Ìàщñóëîòíè èøëàá ÷èкàðèø, óíè ñàкëàø æàðàёíèãà кàðàá таваккалчилик хавфни 
камайтириш.. 

        5. Ìàщñóëîòíè áàщîëàøãà кàðàá таваккалчилик хавфни камайтириш. 
        6. Ñó\óðòàëàíèøèãà кàðàá: 

7.Таваккачиликни =андай  хавф зоналари мавжуд? 
8. +андай зона õàâôñèç çîíà äåá àòàëàäè? 
9.Éыë кыéèëèøè ìóìêèí áыëãàí õàâô çîíàñè äåãàíäà нимани тушинасиз? 
10.Æèääèé (êåñêèí) õàâô çîíàñè äåãàíäà нимани тушинасиз? 
11.Òàâàêêàë÷èëèêíè áîøкàðèøäàí ìàкñàä íèìà? 
12.Çàðàð êыðèø õàâôèíè êàìàéòèðèø ёêè óíèíã îëäèíè îëèø ìóìêèíìè? 
13.Òàâàêêàë÷èëèê çîíàñè íèìà? 
14.Òàâàêêàë÷èëèê ýãðè ÷èçè\è кàíäàé êыðèíèøãà ýãà? 
15.Òàâàêêàë÷èëèêíè òàщëèë кèëèøíèíã кàíäàé  óñóëëàðèíè áèëàñèç? 
16.Òàâàêêàë÷èëèê кàíäàé óñóëëàð ёðäàìèäà  áîøкàðèëàäè? 

     17.Òàâàêêàë÷èëèê êîýôôèöèåíòè кàíäàé щèñîáëàíàäè? 
 
 
 
 
 
 

4-Маъруза .Тадбиркорлик ва ишлаб чи=аришни ривожлантиришда  
таваккалчилик. 

Режа. 
    1.Тадбиркорликни ривожлантиришда таваккалчилик     
     2. Ишлаб чи=аришни ривожлантиришда  таваккалчилик. 

3.Тадбиркорликда мîëèÿâèé ðèñêëàð 
4.Молиявий рискларниèíã òóðè; ìàçìóíè âà ìîщèÿòè. 
5.Молиявий риск ми=дорини улчаш 

 
Адабиётлар: 1,3,5,7,9,11,12,15 
Таянч иборалар: 

• õåæèð кèëèø 

• ñó\óðòà кèëèø 

• ñîô òàâàêêàë÷èëèê 

• ìîëèÿ áèëàí áî\ëèк òàâàêêàë÷èëèê 
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• èíâåñòèöèÿ òàâàêêàë÷èëèê 

• òàâàêêàë êàïèòàë 

• òàâàêêàë÷èëèê çîíàñè 

• õàâôñèç çîíà 

• éыë кыéèëèøè ìóìêèí áыëãàí õàâô çîíàñè 

• òàâàêêàë÷èëèê ýãðè ÷èçè\è 

•  òàâàêêàë÷èëèê êîýôôèöåíòè 
 

          Биз ю=орида хал= хыжалиги  ва тармо=лар  =арорлари билан ызивий  бо\ли= булган 
таваккалчиликнинг  и=тисодий муамоларини =араб чи=дек. Бу муамолар доирасида биз 
олдинга нисбатан ички ва таш=ий бозор  билан бо\ли= былган,  ташкилот даражасидаги 
таваккалчиликнинг хусусиятини хамда унга бо=ли=  куплаб масаларни чу=уро= 
ырганишимизга ты\ри келади. 
      Ташкилот даражасининг иккта катта котегорияга ажратилади: 

1. Кундалик фаолият сохаси =арорлари билан бо\ли= тавакалчилик, унга исротгарчилик,  
2.  И=тисодий тара=иёт  муамолари билан бо\ли= таваккалчилик гурухини биз бетафсил 

урганамиз. 
     Кундалик фаолият сохаси =арорлари билан бо=ли= таваккалчиликнинг турларидан  
биринчиси одий акцияларни  су\урталаш билан бо=ли=,  йы=отишнинг пайдо былиши 
классик таваккалчилиги хисобланади. 
     Шунингдек ускуна-жихозларнинг бекор туриб =олганида  жорий харажатларнинг ортиши 
таваккалчилиги  бой берилган фойда таваккалчилиги  су\уртачи томонидан =опланмайди. 
      Айни шу иккинчи  куринишдаг таваккалчилик кундалик фаолият билан бо\ли=. Ишлаб 
чи=ариш вазифалари билан бо\ли= =арорни  =абул =илишда доимо 2 аспектни  чу=ур тахлил 
=илишга ту\ри келади. 
      Биринчидан, маълум ва=т орали\ида ишлаб чи=арилиши мумкин булмагн махсулотлар 
ми=дори; 
      Иккинчидан  мавжуд ишлаб чи=ариш даражасини са=лаб туриш учун  
режалаштирилаётган муддат. 

2.Молиявий рискларни ìàçìóíè âà ìîщèÿòè.  
     Щàð =àíäàé õыæàëèê ôàîëèÿòèíèíã ó ёêè áó щыæàëèê îïåðàöèÿñèíèíã õîñ òîìîíèäàí êåëèá 

÷è=óâ÷è éы=îòèøëàðíèíã õàâôè òèæîðàò ðèñêèíè àêñ ýòòèðàäè. Òèæîðàò ðèñêè áыëàæàê íàòèæà 

áîðàñèäàãè èøîí÷ñèçëèê, ôàîëèÿò íàòèæàñèíèíã íîàíè=ëèãèíè àêñ ýòòèðàäè. Òèæîðàò ðèñêëàðèíèíã 

òàðêèáèé =èñìè áыëèá ìîëèÿâèé ðèñê (õàòàð) щèñîáëàíàäè. Ìîëèÿâèé õàòàð =àíäàéäèð ïóë ñóììàñèíè 

éы=îòèø ёêêè óëàðíè îëìàñëèê áèëàí áî\ëè=äèð.  

 Ðèñê (õàòàð) 2 òóðãà áыëèíàäè: ñîô âà ÷àé=îâ÷èëèê ðèñêëàðè. Ñîô ðèñêëàð çàðàð êыðèø 
ёêè щå÷ =àíäàé íààòèæàãà ýðèøìàñëèê õàâôèíè (òàâàêêàë÷èëèãèíè) àíãëàòàäè. ×àé=îâ÷èëèê 
ðèñêëàðè щàì èæîáèé, щàì ñàëáèé íàòèæàëàðãà äó÷ êåëèøè áèëàí èôîäàëàíàäè.  
 Ìîëèÿâèé ðèñêëàð - áó ÷àé=îâ÷èëèê ðèñêëàðäèð. Èíâåñòîð – 
âåí÷óð(õàâôëè,íîòàâàêêàë÷÷èëèêêà àñîñëàíãàí) Êàïèòàë =ыéèëìàíè àìàëãà îøèðàёòèá, îëäèíäààí 
áèëàäèêè, óíèíã ó÷óí ôà=àò èêêèòà òóð íàòèà ìàâæóä: äàðîìàä ёêè çàðàð. Ìîëèÿâèé ðèñêíèíã õîñ 
õóñóñèÿòè øóíäàí èáîðàòêè, çàðàð êыðèø ýõòèìîëëèãè, ìîëèÿ êðåäèò âà áèðæà ñîщàñèäà, ôîíä 
=èììàòëè =î\îçëàðè áèëàí îëèá áîðèëàäèãàí áèðîð áèð îïåðàöèÿíè  àìàëãàà îøèðèø ÷î\èäà, óøáó 
îïåðàöèÿëàðíèíã òàáèàòèäààí ÷÷è==àí õîëäà þç áåðàäè.  
 Ìîëèÿâèé ðèñêëàð 2 òóðãàà áыëèíàäè: ïóëíèíã õàðèä =îáèëèÿòè áèëàí áî\ëè= ðèñêëàð âà 
êàïèòàë =ыéèëìàëàð áèëàí áî\ëè= ðèñêëààð (èíâåñòèòöèîí ðèñêëàð).  
 Ïóëíèíã õàðèä =èéìàòè áèëààí áî\ëè= áыëãàí ðèñêëààðãà êóéèäàãè òóðàäãè ðèñêëàð 
òàëó==ëè: èíôèëÿöèîí âà äåôèëÿöèîí ðèñêëàð, âàëþòà ðèñêëàðè, ëèêâèäëèëèê ðèñêëàðè.  
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 Èíôèëÿöèÿ ïóëíèíã =àäðñèçëàíèøèíè âà òåãèøëè ðàâèøäà íàðõ ыññèøèíè áèëäèðàäè. 
Äåôëÿöèÿ – èíôëÿöèÿãà òåñêàðè æàðàёí áыëèá, íàðõëàðíèíã ïàñàéèøè áèëààí èôîäàëàíàäè. Áóíäà 
ïóëíèíã õàðèä =îáèëèÿòè îðòàäè. 

 Èíôëÿöèîí ðèñê- áó øóíäàé ðèñêêè, áóíäà èíôëÿöèÿíèíã îðòèøèäà îëèíàёòãàí ïóë äàðîìàäëàðè 
ðåàë õàðèä =îáèëèÿòè íó=òàè íàçàðèäàí òåçðî= =àäðñèçëàíàäè, ÿúíè äàðîìàäëàðíèíã îðòèøèãà 
íèññáàòàí, äàðîìàä òåç =àäðñèçëàíàäè.  
 Äåôëÿöèîí ðèñê – áó øóíäàé ðèñêêè, áóíäà åôëÿöèÿíèíã ыñèøèäà íàðõ äàðàæàñèíèíã 
ïàñàéèøè ñîäèð áыëàäè, òàäáèðêîðëèêê è=òèññîäèé øàðîèòëàðè ёìîíëàøèá, äàðîìàäëààð ïàñàÿäè.  
 

Òàäáèðêîðëèê ðèñêè ыçèäà êóéèäàãèëàðíè ìóæàññàìëààøòèðãàí: 
 

 1)Èøëàá ÷è=àðèø ðèñêè-ññîô èøëàá ÷è=àðèø îìèëëàðèãàà áî\ëè= ðèñêëàð: èøëàá 
÷è=àðèøäàãè áðàê, èøëàá ÷è=àðèø äàñòóðèíèíã áàæàðèëìàñëèãè, àâàðèÿëàð (ôàëîêàò) âà 
áîø=àëàð;  
 
 2)Òèæîðàò ðèñêëàðè(Ìàðêåòèíã ðèñêè) – òàëàáíèíã íîàíè=ëèãè áèëààí áî\ëè= ðèñêëàð: 
òîâàðíèíã ñîòèëìàñëèãè ёêêè òîâàðãà òàëàá ìàâæóä ïàéòäà òîâàðíèíã áыëìàñëèãè;  
 
 3)Ìîëèÿâèé ðèñê - ыçëèê âà æàëá =èëèíãàí (=àðçãà îëèø) ìàáëà\ëàðíèíã ыçàðî íèñáàòè áèëààí 
áî\ëè= ðèññêëàð.  
 +àðîðëàð òóðëè øàðîèòäà =àáóë =èëèøèíè ìóìêèí:  
 -Àíè= øàðò-øàðîèòäà, ÿúíè =àáóë =èëèíàёòãàí  
         =àðîðíèíã áààð÷à î=èáàòëàðè îëäèíäàí áàщîëààø  
         ìóìêèí;  
 -Ðèñê ìàâæóä øàðîèòäà, =à÷îíêè =àáóë =èëèíàёòãàí =àðîðíèíã î=èáàòëàðè ìàúëóì áèð 
ýщòèìîëëèê áèëàí áàщîëàíèøè ìóìêèí øàðîèòäà.  
 -Òыëè= íîìàúëóì øàðò-øàðîèòäà, =à÷îíêè =àðîðíèíã î=èáàòëàðèíè áàщîëàøäà щå÷ =àíäàéé ÿ=èí 
ìàúëóìîòëàð éы= áыëãàí щîëäà.  
 Ìîëèÿâèé ðèñêëàðíè òàâñèôëîâ÷è ôàêòîðëàðíè òóðóìëàøíèíã êåëèá ÷è=èá ñèñòåìàíèíã âà 
íîñèñòåìàòèê ðèñêëàð àæðàòèø =àáóë =èëèíãàí.  
 
 Ñèñòåìàòèê ðèñê  òóðëè òóìàí áàð÷à õыæàëèê þðèòóâ÷è ñóáúåêëàð ó÷óí óìóìèé îìèëëàð 
òàúñèðè áèëààí èçîщëàíàäèãàí ðèñêëàð. Áó – èø ôàîëëèãèíèíã ïàñàéèøè, ÿúíè ìèëëèéé è=òèññîäèé 
áыéëàá òàäáèðêîð âà èñòåúìîë÷èëàð áîø=àëàð ôàîëèÿòèíèíã ïàñàéèøè. Èø ôàîëëèãè, ðåãîèíëàðäà 
(õóäóäëààðäà) ôàîëèÿò òàðììî\èäà ñóñàéèøè ìóìêèí. Áó – áèð øàðîèòäà áыëìàãàí íàðõëàð ыñèøè 
áèëàí áî=ëè= èíôëÿöèÿ âà ïóëíèíã õàðèä =îáèëèÿòèíèíã ïàñàéèøè. Áó-áàíê ôîèç ñòàâêàñèíèíã 
ыçãàðèøè, ññîëè= âà áîæõîíà ñòàâêàëàðèíèíã ыçãàðèøè, õыæàëèê îïåðàöèÿëàðèãà ÷åêëîâ âà 
êâîòàëàðíèíã áåëãèëàíèøè.  
 Íîñèñòåìàòèê ðèñê õыæàëèê þðèòóâ÷è ñóáúåêòíèíã ôàîëèÿòèíèíã ыçèãà áî\ëè= îìèëëàðíèíã 
òàúðèôè áèëààí èçîщëàíàäèãàí ðèñêëàð. Áó òîâàðëàð ñîòèëàäèãàí áîçîðëàðèíè éы=îòèø. Áó òîâàð, 
ìàщñóëîò,èø, õèçìàòëàðíèíã ñèôàòèíèíã ёììîíëàøóâè, ñàìàðàñèç, íàðõ ñèёñàòè, ïàñò ñàâèÿäàãè 
ìàðêåòèíã òàõëèëè î=èáàòèäà þçàãà êåëàäè. Áó-ñîòóâ äàðîìàäëèëèêíèíã ïàñàééèøè êàïèòààëíèíã 
ðåíòàáèëèãèíèíã òóøèá êåòèøè âà î=èáàòäà ìîëèÿëàøòèðèø ìàíáàñèíèíã éы=îòèëèøè òыëîâãà 
=îáèëèÿòñèç áыëèø. Áó – àêòèâ âà áàëàíñ ëèêâèäëèëèãèíèíã òóøèá êåòèøè, äåáèòîðëèê 
=àðçëàðèíèíã îøèá êåòèøè, àéëàíìà ìàáëà\ëàðíèíã èììîòèçàöèÿñè âà áîø=à îìèëëàð.  

Ñèñòåìàòèê ðèñê äàðàæàñè òóðëè õыæàëèêëàðãàà íèñáàòàí áèð õèë íîñèñòåìàòèê ðèñêëàð 
äàðàæàñè щàòòî ìàñøòàá æèщàòèäàí áèð õèë êîðõîíàëàð ó÷óí щàì òåáðàíèá òóðàäè, щàòòî áó 
óêîðõîíàëàð ìàñøòààá âà ôàîëèÿò ñëõàñè âà áîø=à áåëãèëàðèãà òà==îñëàíàäèãàí áыëñà щàì.  
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 Ìîëèÿâèé ðèñêëàð òàðêèáèãà êóéèäàãè òóðäàãè ðèñêëàðíè àæðàòèøàäè: êðåäèò ðèñê ôîèç 
õàòëàðè âàëþòà ðèñêè, áîé áåðèëãàí èìêîíèÿò ðèñêè.  
 Âàëþòà ðèñêè – áó òàøêèëîòíèíã ыç ïóë ìàáëà\ëààðèíèíã áèð =èñìèíè âàëþòàëàð êóðñèíèíã 
òààøêêèëîò ó÷óí ñàëáèé òàðàôãà ыçãàðèø î=èáàòèäà áîé áåðèø õàòàðè.  
 Ëèêâèäëèê ðèñêè – áó =èììàòëè =î\îç ёêè áîø=à òîàðíèíã ðåàëèçàöèÿ =èëèø ÷î\èäà óëàðíèíã 
ñèôàòèíè =àéòà áàщîëàø âà óëàðíèíã èñòåúìîë =èéìàòèíèíã ыçãàðèø î=èáàòèäà ìóìêèí áыëãàí 
éы=îòèøëàð õàâôè.  
 Èíâåñòèöèîí ðèñêëàð êóéèäàãè ðèñêëàð òóðëàðèíè ыç è÷èãà îëàäè: 
  Áîé áåðèëãààí èìêîíèÿò ðèñêè: 
  Äàðîìàäëèëèêíèíã ïàñàéèø ðèñêè:  
 Òы\ðè ìîëèÿâèé éы=îòèøëàð ðèñêè.  
 Áîé áåðèëãàí èìêîíèÿò ðèñêè-   щîäèñàíèíã îëèíãàí áåâîñèòà çàðàð î=èáàòèäà òààøêèëîòíèíã 
ïóë ìàáëà\ëàðèíè éы=òèø õàâôè. Ìàñàëààí, òîâàðëàðíè êðåäèòãà ñîòèëãàí áыëñà, òыëîâ 
øàðòëàðèíèíã ыç ìóääàòèäà áàæàðèëìàñëèãè äåáèòîðëèê =àðçëàðèíèíã î÷÷èëèá êåòèøèãà îëèá 
êåëàäè. Êîðõîíà ìàáëà\ëàðèíèíã äååáèòîðëèê =àðçëàðèãàà èììîáèëèçàöèÿ =èëèíèøè áîé áåðèëãàí 
èìêîíèÿò áèëàí áàщîëàíèøè ìóìêèí, ÿúíè ôîéäàëè æîéëàøòèðèëãàí ìàáëà\ëàðíè îëèíãàí äàðîìàä õàæìè 
áèëàí.  
 Äàðîìàäëèëèêíèíã ïàñàéèøè ðèñêè- ïîðòôåëëè èíôåñòèöèÿëàð áыéè÷à ôîèç âà 
äèâèäåíòëàðíèíã òóøèá êåòèøè íàòèæàñèäà âóæóäãà êåëèøè ìóìêèí. Ó ыçèãà êóéèäàãè òóðëàðíè 
êèðèòàäè.: ôîèç âà êðåäèò ðèñêëàðè.  
 Ôîèç ðèñêè- òèæîðàò áàíêëàðè êðåäèò ìóàññàñàëàðè, èíâåñòèöèîí èíñòèòóò (ìóàññàñàëàð) 
òîìîíèäàí æàëá =èëèíãàí ìàáëà\ëàð áыéè÷à òыëàíàäèãàí ôîèçëàð, êðåäèòëàð áыéè÷à îëàäèãàí 
ôîèçëàðíèíã îøèá êåòèøè ÿúíè õàðàæàòëàðíèíã äàðîìàääàí îøèá êåòèøè î=èáàòäà âóæóäãà êåëàäèãàí 
éы=îòèøëàð õàâôè ôîèç õàòàðèãà (ðèñêèãà) ÿíà èíâåñòîðíèíã àêöèÿëàð áыéè÷à îëàäèãàí 
äåâèäåíäëàðè, îáëèãàöèÿëàð áîçîðèäà ôîèç ñòàâêàëàðèíèíã âà áîø=à =èììàòëè =î\îçëàð 
ñòàâêàëàðèíèíã ыçãàðèøè î=èáàòèäà îëàäèãàí éы=îòèø õàâôè êèðèòèëàäè.  
 Áîçîð ôîèç ñòàâêàñè ыñèøè =èììàòëè =î\îçëàð êóðñèíèíã =èéìàòè òóøèá êåòèøèãà, àéíè=ñà 
ôèêñèðëàíãàí (êàòúèé áåëãèëàíãàí) ôîèç ñòàâêàëè îáëèãàöèÿëàðíèíã áîçîð íàðõèäàí òóøèá êåòèøèãà 
îëèá êåëàäè. £ðòà÷à áîçîð ôîèçèíèíã îðòèøè, ÿúíè æîðèé ôîèç ñòàâêàñèíèíã ôèêñèðëàíãàí ôîèç 
äàðàæàñèãà íèñáàòàí îøèøè,  ыðòà÷à ìóääàòëè âà óçî= ìóääàòëè =èììàòëè =î\îçëàðãà ìàáëà\ =ыéãàí 
èíâåñòîðãà ðèñêíè âóæóäãà êåëòèðàäè. Áîø=à÷à =èëèá àéòãàíäà, ôîèç ñòàâêàñèíèíã ыñèøè 
щèñîáèãà äàðîìàäèíè îøèðèøè ìóìêèí ýäè, áèðî= êыðñàòèëãàí øàðò-øàðîèòëàð ìóíîñàáàòè áèëàí ыç 
ìàáëà\ëàðèíè áыøàòà îëìàéäè.  

Ôîèç ðèñêèíè ìóîìèëàãà ыðòà âà óçî= ìóääàòè ôèêñèðëàíãàí ôîèçëè =àðç ìàæóðèÿòè 
÷è=àðèëãàí ýìèòåíò, æîðèé áîçîð ôîèç ñòàâêàñèíèíã ïàñàéãàí øàðîèòèäà äó÷ êåëàäè.   
 Áîø=à÷à =èëèá àéòãàíäà ýìèòåíò áîçîðíèíã àí÷à ïàñò ñòàâêàëàð áыéè÷à ìàáëà\ æàëá =èëèø 
ìóìêèí. Ýäè, áèðî= ó =èììàòëè =î\îçëàðíè ìóîìèëàãà ÷è=àðèá =ыéãàí. Ðèñêíèíã óøáó òóðè èíôëÿöèÿ 
øàðîèòëàðèäàãè ôîèçëàðíèíã òåçëèê áèëàí ыñèøè =èñ=à ìóääàòëè =èììàòëè =î\îçëàðãà щàì 
òåãèøëèäèð.  
 Êðåäèò ðèñêè- òàøêèëîòíèíã ïóë ìàáëà\ëàðèíè êðåäèò ñóììàñè âà ó áыéè÷à ôîèç ñóììàñèíèíã 
=àéòàðèëìàñëèãè íàòèæàñèäà áîé áåðèëèøè õàâôè.  
 Êðåäèò ðèñêèãà ÿíà =àðç ìàæáóðèÿòèíè òàñäè=ëîâ÷è =èììàòëè =î\îç ÷è=àðèëãàí òàøêèëîòíèíã 
ôîèç âà àñîñèé ñóììàñèíè òыëàé îëìàñëèê щîëàòè õàì êèðàäè.  
 Áèðæà ðèñêè áèðæà áèòèìëàðè áыéè÷à éы=îòèøëàð õàâôèíè íîìîёí ýòàäè. Áó ðèñêëàð 
òèæîðàò áèòèìëàðè áыéè÷à òыëîâ àìàëãà îøèðèëìàñëèê ðèñêè, áðîêåðëèê ôèðìàñèíèíã êîììèñèîí 
щà=èíè òыëàíìàñëèê ðèñêè.  
 Ñîëåêòèâ ðèñêëàð - áó êàïèòàë =ыéèëìà òóðèíè, èíâåñòèöèÿëàø ó÷óí =èììàòëè =î\îç òóðèíè 
èíâåñòèöèîí ïîðòôåëíè òàøêèë ýòèøäà áîø=à =èììàòëè =î\îçãà íèñáàòàí íîòы\ðè òàíëàø.  
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 Áàíêðîòëèê ðèñêè êàïèòàë =ыéèëìàíè íîòы\ðè òàíëàø òàäáèðêîð òîìîíèäàí ыçëèê êàïèòàëèíèíã 
éы=îòèëèøè õàìäà =àáóë =èëèíãàí ìàæáóðèÿòëàð áыéè÷à õèñîá êèòîá =èëà îëìàñëèê íàòèæàñèäà 
òàäáèðêîðíèíã áàíêðîò áыëèøè õàâôè.  
 Õàð =àíäàé êàïèòàë èíâåñòèöèÿñèäà ðèñê ìàâæóä.  
 Õыæàëèê îïåðàöèÿëàðè ó ёêè áó ыë÷îâäà ìîëèÿâèé ðèñêëàðãà äó÷ êåëàäè. Øóäàí 
îïåðàöèÿëàðíè áîø=àðèøíè ìà=ñàä ìóâîôè=ëèãè ó÷óí îëäèíäàí ìîëèÿâèé ðèñêíè àíè=ëàá îëèø çàðóð.  
3. Молиявий риск ми=дорини улчаш. 
 Ðèñê ìè=äîðèíè ñîí ыë÷îâè áыëèá õîäèñàíèíã (íàòèæàíèíã) ыðòà÷à =óòèëàёòãàí ìè=äîðè.  
 Íàòèæàíèíã ыðòà÷à êóòèëàåòãàí ìè=äîðè ñîäèð áыëèø ýщòèìîëëèãèíèíã (щàð áèð íàòèæàíèíã) 
êåëèá ÷è==àí щîëäà áàð÷à ìóìêèí íàòèäæàëàðèíèíã ыðòà÷à òîðòèëãàí êàòòàëèãèäèð.  
 

Áèç êóéèäàãèëàðãà ýãàìèç.  

(1)  Õ = 
=

n

i

ii
xp

1

 , áó åðäà õ-ыðòà÷à êóòèëàёòãàí ìè=äîð.  

 
Õi – i -  íàòèæàíèíã àáñîëþò ìè=äîðè. 
Pi  - i -  íàòèæàíèíã ñîäèð áыëèø ýщòèìîëè.  
n  -   íàòèæà âîñèòàëàðè ñîíè.  
 Ðèñêíè áàщîëàøíèíã áîø=à êыðñàòêè÷ëàðè áыëèá, ыçãàðóâ÷àíëèê êàòòàëèãè (ìè=äîðè), ÿúíè 
ìóìêèí áыëãàí íàòèæàíèíã ыðòà÷à êâàäðàòèê ÷åòëàøèøè (щà=è=èé íàòèæàíèíã ыðòà÷à êóòèëàòãàí 
ìè=äîðíèíã) âà äèñïåðöèÿ .  
 

 (2)    
=

−

−=

n

i

nxx

1

2

/( )    áó åðäà,  - ыðòà÷à êâàäðàòèê  

 
          ÷åòëàøèø,  
 

 (3)    
=

−

−=

n

i

nxx

1

22
/)(       áó åðäà, 2

 -  äèñïåðöèÿ.  

 
 

Áîø=à áåëãèëàø (1) ôîðìóëàäàãè êàáè Äèñïåðöèÿ âà ыðòà÷à êâàäðàòèê ÷åòëàøèø ìóìêèí 
áыëãàí ìîëèÿâèé íàòèæàëàðíèíã ìóòëî= òåáðàíóâ÷àíëèãèíè õàðàêòåðëàéäè.  
 +èёñèé áàщîëàø ó÷óí íèñáèé òåáðàíóâ÷àíëèê êîýôôèöèåíòè æóäà ôîéäàëèäèð.  

Áóëàð: âàðèöèÿ êîýôôèöèåíòè âà áåòà êîýôôèöèåíòè.  
 Âàðèöèàöèÿ êîýôôèöèåíòè (V) êóéèäàãè ôîðìóëà îð=àëè òîïèëàäè.  

V= x/   Áåòà êîýôôèöèåíòè (  ) =èììàòëè =î\îçëàðãà =ыéèëìàëàð ðèñêèíè áàщîëàø ó÷óí 

=ыéèëéèëàäè âà ó êóéèäàãè÷à òîïèëàäè:  

= /
i

 ,  áó åðäà, i - =èììàòëè =î\îçëàð êóðñèíèíã ыçøãàðèøè ôîèçè.  

  - Ôîèç áîçîðèäàãè àïåðàöèÿëàðíèíã êóðñëàðèíèíã óçãàðèøè ôîèçè.  
 Âàðèàöèÿ êîýôôèöèåíòèíèíã 10 % ãà÷à ìèêäîðèíè òåáðàíóâ÷àíëèê çàèô õèñîáëàíàäè, 10-25% 
ãà÷à ýâèäà, 25% äàí þêîðè õèñîáëàíàäè.  
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 Ìóìêèí áыëãàí éы=îòèøëàðíè òîïèø, щèñîá êèòîáãà îëèø, òàщëèë ýòèø, áàщîëàø âà 
ðåæàëàøòèðèø ìîëèÿâèé ðèñêëàðíè áîø=àðèøíèíã ìàçìóíèäèð. Ìàúëóìêè, \àðáíèíã éèðèê êàïîíèÿëàðèíèíã 
ìîëèÿâèé ìåíåäæåðè þ=ðèäàãè ôóíêöèÿëàðíè áàæàðèøãà èø âà=òèíèíã 45 % èíè ñàðôëàéäè. Ìóìêèí 
áыëãàí éы=îòèøëàðíè îëäèíè îëèø áыéè÷à =àðîð =àáóë =èëèøíèíã òåçêîðëèãè íó=òàè íàçàðèäàí 
êóéèäàãè øàêëëàðè ìàâæóä: àêòèâ, àäàïòèâ (ìîñëàøóâ÷àí), êîíñåðâàòèâ (ïàññèâ).  
        Áîø=àðèøíèíã àêòèâ øàêëè, ÿúíè ðèñê îìèëëëàðèíèíã áîø=àðèøíèíã àêòèâ øàêëè ìàâæóä, 
èíôîðìàöèÿ âà âîñèòàëàð ðèñêëàðíè ìèíèìàëëàøòèðèø éыëèäà  ìàêñèìàë ôîéäàëàíèø. Áîø=àðèøíèíã 
óøáó øàêëèäà áîø=àðóâ òàúñèðè, õàòòè – õàðàêàòè õыæàëèê õîäèñàëàðèíèíã îìèëëàðèíè âà 
âî=åàëàðèíè òàâñèôëàéäè.  
 Áîø=àðóâíèíã ìîñëàøóâ÷àí øàêëè ёêè ìîñëàøóâ÷àí øàêëäàãè ðèñêëàð îìèëëàðèíè áîø=àðèø 
ìàâæóä õîëàòãà ìîñëàøèø ïðèíöèïèãà òàÿíàäè. Áîø=àðèøíèíã øàêëè áîø=àðóâ òàúñèðè õыæàëèê 
îïåðàöèÿëàðèíè àìàëãà îøèðèø ÷î\èäà àìàëãà îøèðèëàäè. Áó õîëäà çàðàðíèíã ôà=àò áèð =èñìíèíã îëäè 
îëèíàäè.  
 Ðèñê îìèëëàðèíè áîø=àðèøíèíã êîíñåðâàòèâ áîø=àðóâèäà áîø=àðóâ òàúñèðè êå÷èðàäè. 
Ðèñêлè õîäèñà åòèá êåëäè, óíäàí îëèíàäèãàí  çàðàð ìó=àðàð âà ó õыæàëèê ñóáúåêòè òîìîíèäàí áåôàð= 
=àáóë =èëèíàäè.  
 Ìàúëóìêè, щàð áèð õыæàëèê îïåðàöèÿñèäà ðèñê ìàâæóä «щå÷ íèìà =èëìàãàí ðèñêêà щàì äó÷ 
=èëìàéäè» Øóíèíã ó÷óí щàð áèð õыæàëèê ñóáúåêòè ó÷óí óíèíã ìàíôààòëàðèäàí êåëèá ÷è==àí õîëäà, 
ðèñêêà éыë =ыéèëèøè ìóìêèí, êðèòèê âà ôîæèàëè ÷åãàðàñè áåëãèëàíàäè. Ìîëèÿâèé ðèñêíèíã éыë 
=ыéèëèøè ìóìêèí áыëãàí äàðàæàñè îëèíìàé =îëãàí ôîéäà ìè=äîðè áèëàí àíè=ëàíàäè.  
Áèòòà, èêêèòà ёêè áèð íå÷à îïåðàöèÿäàí ôîéäà îëîëìàñëèê éыë =ыéèëèøè ìóìêèí áыëãàí õîë. ×óíêè áó 
áîø=à÷à îïåðàöèÿëàð щèñîáèãà =îïëàíèá êåòèøè ìóìêèí.  
Óøáó щîëäà ìàêîí âà çàìîíäà ðèñêëàðíè áàщîëàøäà =ыëàíèëèøè ìóìêèí.  
 Ìîëèÿâèé ðèñêëàð êðèòèê äàðàæàñè òîâàð, ìàõñóëîò, èø, õèçìàò  ñîòèø õàæìèíèíã =èñ=àðèøè 
áèëàí ыë÷àíàäè. Áó õîäèñàíèíã î=èáàòëàðè àí÷à ñåçèëàðëè. Áóíäà òàøêèëîò ôàîëèÿò äîèðàñè 
=èñ=àðèá áîðàäè, àéëàíìà ìàáëà\ëàðíè éы=îòèá áîðàäè, =àðçãà áîòàäè âà õ.ê. Áó õîëàòäà ôèðìàíèã 
ìîëèÿâèé õîëàòè ёìîíëàøèá áîðàäè.  
 Ìîëèÿâèé ðèñêíèíã ôîíèÿëè äàðàæàñè òàøêèëîòíèíã àêòèâëàðè âà ыç êàïèòàëèíèíã õàæìèíèíã 
=èñ=àðèøè áèëàí àíè=ëàíàäè. Áó õîëäà àéëàíìà ìàáëà\ëàð éы=îëàäè ёêè =àðç ìàáëà\ëàðèíè 
èôîäàëàéäè, òàñèñ÷èëàð æàìèÿòäàí ÷è=èøàäè, àêöèÿ êóðñëàðè òóøèá êåòàäè, êåðäèòîðëàð òàëàáè 
êåñêèíëàøàäè, áàíêðîòëèê ðåàë äàðàæàãà êåëàäè. 
  Ðèñêëàðíè êàìàéòèðèøíèíã àñîñèé éыëëàðè:  
 Õыæàëèê ôàîëèÿòèíè èíôîðìàöèÿ áèëàí òàúìèíëàø äàðàæàñèíè îøèðèø; 
Ìîëèÿâèé õàðàæàòëàðíè ìåúёðëàøòèðèø;  
Ðèñêëàðíè ñó\óðòàëàø; 
Êàïèòàë =ыéèëìàëàðíè äèâåðèôèêàöèÿëàø âà ôàîëèÿò  
òóðèíè êåíãàéòèðèø;  
Ðèñêëàðíè è=òèñîäèé âà щó=ó=èé áîø=àðèøíèíã ñàìàðàëè òèçèìèíè ÿðàòèø.  

Àãàð òèæîðàò ôàîëèÿòèäà ìîëèÿâèé ýщòèёòêîðëèê êóéèäàãè ïðèíöèïëàðèãà àìàë =èëèíñà щàì 
ðèñêíè êàìàéòèðèø ìóìêèí:   

Щàð äîèì ðèñêêà éыë =ыéèëìàñëèê èìêîíèÿòè ìàâæóä; 
Êыïãà êыç òèêèø, êыï ðèñê äåãàíëàðè;  
Àãàð ðèñê íàçîðàò îñòèäà áыëñà ðèñê ìè=äîðè êàìàÿäè;  
Êàì íàðñà ó÷óí êыï ðèñêêà éыë =ыéèø ÿðàìàéäè.  
ыç èìêîíèÿòëàðèäàí þ=îðè äàðàæàäà ðèñêêà éыë =ыéèø ÿðàìàéäè; 
ðèñêêà =àðøè ýíã ÿõøè êàôîëàò - ыç -ыçèíè íàçîðàò =èëèø âà ыç-ыçèíè ñó\óðòàëàø( 

Ðåçåðâëàðíè òàøêèë ýòèø) 
 

Назорат саволлари : 
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1. Молиявий рискларни ìàçìóíè âà ìîщèÿòèни тушинтириб беринг.  

2.  Риск (õàòàð) нечта  òóðãà áыëèíàäè? 

 3.Мîëèÿâèé ðèñêëàð =андай риск. 
4.Èíôëÿöèîí ðèñê 
5.Äåôëÿöèîí ðèñê  

6.Òàäáèðêîðëèê ðèñêè ыçèäà нималарни ìóæàññàìëààøòèðãàí ?  
7.Òèæîðàò ðèñêëàðè(Ìàðêåòèíã ðèñêè)  
8. Ñèñòåìàòèê ðèñê нима? 
9.Нîñèñòåìàòèê ðèñê нима?  
10. Âàëþòà ðèñêè нима?.  
11. Ëèêâèäëèê ðèñêè  
12. Áîé áåðèëãàí èìêîíèÿò ðèñêè 
13. Дàðîìàäëèëèêíèíã ïàñàéèøè ðèñêè. 
14.  Ôîèç ðèñêè нима?  
15.    Молиявий риск ми=дори  =андай улчанади. 

 
5-Маруза. Молиявий таваклчилик, молиявий тавакалчилик 

чегаралари ва хеджирлаш. 
Режа: 

1. молиявий таваккалчилик  мезонлари ва турлари. 
2.молиявий таваккалчилик даражаси 
3.Молиявий таваккалчиликни пасайтириш  усулари. 
4. Сугурталаш ва хеджерлаш. 
5.Õàâô âà òàäáèðëàð íèñáàòè. 
 

Адабиётлар : 5,6,8,9,11,14 
Таянч иборалар: 

-спекулятив 
-тоза товаккалчилик 
-Инвестор 
-Венчур 
-хеджер 
-сугурта 
-даража 
 
1. молиявий таваккалчилик  мезонлари ва турлари. 
      Хар =андай хужалик фаолиятида хамма фа=т хужалик операцияларнинг у ёки бу 
хусусияти о=ибатида  пул йу=отиш хафв хатар мавжуд булади. Ана шу хафв-хатар молиявий 
таваккалчиликни ташкил этади.  
      Молиявий таваккалчилик бу тижорат таваккалчиликдир. Таваккалчилик  спекулятив  
булиши мумкин. Тоза таваккалчилик- зарур ёки пуллашган натижаларга эришиш  
имкониятини билдиради. Спекулятив таваккалчилик-хам ижобий хам салбий  натижага 
эришиш имкониятини ифодалаяди.  
        Молиявий таваккалчилик-демак  бу спекулятив таваккалчиликдир.  Инвестор венчур 
молиялаштиришни амалга ошириш экан, у олдиндан ызи учун икки натижа: фойда ёки 
зарар куришини билади. Молиявий таваккалчиликни хусусияти шундаки; у молиявий 
керидит биржа сохаларида  ытказилган =андайдир опрациялар, =иматли =о\озлар шундаки  
биржадаги операция натижасида кырилиши  мумки булган эхтимолиятидир. Молиявий 
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таваккалчилика: кредит, фоиз, валюта  хамда бой берилган фойда таваккалчиликлар 
киради. 
    Кредит таваккалчилиги:-=ариздорнинг кредитор хисобидаги асосий =арзи ва фоиз 
ми=дорини туламаслик хафию 
    Фоиз таваккалчилиги-тижорат банклар, кредит корхрналари, инвестиция фондларни 
берилган кредит ставкалар устидан, жалб этилган мабла=га улар тулаши керак булган фоиз  
ставкасини ошиши натижасида  йы=атаётган мабла\лар хафи.     
    Валюта тавакалчилик- у ызида бир мамлакат  валютасига нисбатан иккинчи мамлакат 
валютаси  курсини ызгариши билан бо\ли= щавф хатарни мужасамлаштиради. 
    Бой берилган молиявий  фойда тавакалчилиги- бу хыжалик фаолиятини тухташ ёки 
бош=а =андайдир тадбирни амалга ошмаслиги натижасида содир былувчи =ышимча 
молиявий зарар таваккалчилигидир.  
       2. молиявий таваккалчилик даражасини пасайтириш  усулари. 
     Молиявий таваккалчиликни  турли воситаси ва  усулари ёрдамида олдини олиш мумкин. 
Ундай воситага таваккалчиликдан са=ланиш, бош=алар зиммасига ытказиш, таваккалчилик 
даражасини пасайтириш киради. Таваккалчиликдан са=ланиш-бу  таваккалчилик билан 
бо\ли= ишларни =илишдан возкечиш демакдир. Таваккалчиликни са=лаб =олиш-бу 
таваккалчилик хатарни инвесторда яъни инвестор зиммасидан маъсулиятни =олдириш 
демакдир. Инвестор венчур молиялаштиришни амалга оширар экан, у венчур  
молиялаштиришдан  кырилган зарар унинг ызи мабла\и хисобидан =опланишини олдиндан 
билади. 
      Таваккалчилик хатарини бош=а бош=а шахс зимасига утказиш бу инвестор барча хатар 
учун маъсулиятни ызини су\урталш ор=али су\урта идораси зимасига ытказилади. 
       Таваккалчилик даражасини пасайтириш- йы=отиш хажими ва содир булиш 
эщтимолиятини =ис=атиришни билдиради. 
       Инвестор молиявий таваккалчилик  хатарини пасайтирувчи  ани= воситаларни танлар 
экан =ыйдаги принциплардан килиб чи=иш керак: 

1. Ыз маблагидан орти= ми=дордаги  хатар билан таваккалчилик   килмаслик керак. 
2. Таваккалчилик хатарини о=ибатини ыйлаб кыриш керак. 
3. Оз даромад  иштиё=ида  катта хатарга бормаслик керак. 
          Биринчидан пинцип амалга мазмуни шуки, капитал киритишдан олдин  инвестор% Шу 
таваккалчилика бориб.  
- Максимал даражада  кыриши мумкин булган зарар хажимини ани=лаши; 
- «Уни киритиладиган капитал хажим билан та=симлаш» уни  узининг барча хусусий 

молиявий ресурслар билан та==ослаш агар бу капиталдан ажраб =олса  банкрот 
булмаслигини ани=лаш керак. 
Киритлган капитал кыриладиган зарар хажими шу капитал хажимига тенг, ёки  ундан 
орти= ёки кам булиши мумкин.  Ту\ридан-ту\ри инвестициялашда зарар хажми  =оидага 
кыра венчур  капитал хажимга тенг былади. 
      Масалан: Инвестор таваккалчилик ишига 100минг =ыйади. Иш амалга ошмади ва 
инвестор 100минг сумни йы=отади.  Бундай вазиятда кыриладиган зарар хажмини 
инфляция  индексини хисобга олиш ани=ланади. 
       Портфель  инвестициясида, яъни  иккинчи бозорда сотилувчи  капитал =о\озларни 
сотиб олишда  аслида зарар хажимини сарфлаган  капитал сумасидан кам былади. 
       Иккинчи принципни амалга ошириш, инвестор кыриш мумкин  былган максимал 
зарар ми=дорини   булган , холда унинг о=ибати нимага олиб келишини, таваккалчилик  
эхтимоли =андай  таваккалчилик =илишдан воз кичиш  керак-ки  маъсулиятни уз 
зимасига  олдими ёки  бош=а киши зимасига =уйдими  ани=лаш лозимлгини талаб этади. 
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     Учинчи   принципли амал =илиши   айни=са молиявий таваккалчиликни  бош=а шахс 
зимасига  утказишда номаён булади.  Бу холат шуни англатадики   инвестор узи учун  
=улай булган  су\урта былади ва су\урта  суммаси орасидаги  муносабатни ани=лайди. 
     Су\урта бадали  (ёки  су\урта мукофати) бу  амлдаги =онун ёки су\урта шартномасига 
асосан  су\урталанувчига  су\урта томонидан  су\урта таваккалчилиги учун  туланадиган 
тулов. 
     Су\урта сумаси – бу су\урталанган моддий =иматликлар  (ёки су\урталовчининг 
фу=оролик маъсулияти, хаёти ва со\ли=и) ни пулдаги суммаси. 
     Агар су\урта бадали  и=тисод =илинган мабла\идан  куриладиган зарар улчами  
нисбатан ю=ори  булса, у холда инвестор булади. 
     Диверксификация-капитал ёки ундан келувчи  даромаднинг йы=олиши  билан бо\ли= 
таваккалчилиги камайтириш ма=садида , бир бири билан бевосита  бо\ли= булмаган  
инвестицияланган мабла\н хар хил пул =ыйилган  обектлараро   та=симлаш жараёнини  
ызидда ифодалайди. Диверксификация  хилма-хил  фаолият турлари аро  капитал 
та=симотида  таваккалчилик хатарининг   бир =исмидан химояланиш  имконини беради. 
       Масалан: Инвестор томонидан  5 хил  хисадорлик жамияти  акциясини сотиб олиш   
бита хисадорлик жамияти   акциясидан оладиган даромадига  нисбатан 5 баробар уртача  
даромад олиш эхтимолятини   оширади ва мос равишда   таваккалчилик даражасини 5 
марта камайтиради. 
       Инвестор гохида  ноани=  натижалар  ва чекланган маълумотларга асосланиб  =арор 
=абул =илинди.   Бу эса маълумотларга  тавар хусуиятини беради.  Маълумотлар шундай 
=имматли таварки  инвестор хамма ва=т    у учун катта мабла\ сарифлашга  мабла\ 
таваккалчилигини  =андайдир бир сохага  айланганди ва у эккутинг дейлади. 
         Тули= маълумот  =иймати-тули= маълумот натижасидан кутилаётган даромадан   
тули= булмаган даромадан,    тули= былмаган  кутилаётган даромаднинг   фар=ига тенг. 
       Масалан:  тадбиркор товардан 100 дона 200 дона олиш керак?  Деган муамога дуч 
келади.  
Агар 100 дона тиовар олса харажат хар дона товарга 120 сумдан тугри келади,200дона 
олмса хар дона товарга харажат 100 сумдан тугри келади. 
   Тадбиркор хар бир дона толварни 180 сумдан сотмокчи лекин шу товарга бозордаги 
талабдан унинг хабари йук. Уз муддатида сотилмаган товар кейин 90 сум ва ундан кам 
бахода сотилиш эхтиомли 50 ва 50га тенг, яни 100 дона товарни сотиш учун 0,5 
эхтимолияти ва товарни сотиш учун 0,5 эхтимолияти мавжуд.100 дона товарни сотишдан 
келадиган даромад 6000 сумни 200*(180-100) ташкил этади.Маълумотлар аник булганда 
унинг кутилаётган киймати 11000 сумга тенг,ноаник маълумот булганда маълумот 
киймати 8000 сумга тенг булади.(200дона товарни сотиб олишда 0,5* 1600 ) у холда 
тулик маълумот киймати 11000 –8000  3000тенг булади. 
    Лимитлаш бу лимитлар урнатиш яни савдо капитал харажат суммаларига маълум бир 
чегара куйишдир.Чеклашлар,лимитлаш таваккалчиликни пасайтиришнинг мухим 
воситаси хисобланади. У банкларда ссудалар беришда ,хужалик субьктларида 
товарларни (кредит карточкалари оркали ) кредитга сотитшда инвесторларда маълум 
бир суммадаги капитални оборот куйишда кулланилади.Сугурталашнинг мохияти 
шундаки,инвестор таваккалчилик хатарини олдини олиш учун бир кисм даромаддан 
кечишга шай,яни уни таккалчилик даражасини нолг тенглаштириш учун туловга 
тайёр.Аслида агар сугурта киймати кутилаётган зарар билан тенг булса (яъни 2000 сум 
курилиши кутилаётган зарарнинг сугурта полиси 200000 сум булса ) инвестор 
таваккалчилиги ён бермайди.Балки у куриниш мумкин булган молиявий йукотишларни 
урнини тулдириш учун узини сугурталайди. 
3. Сугурталаш ва хеджерлаш. 
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 Сугурталаш хужалик субьектлари ва фукаролар мулкий манфаатдорлигини маълум бир 
бахтсиз ходисалар( сугурталовчи вазиятлар) дан узлари тулаган аъзолик бадаллари 
хисобига шакилланган пул фонди хисобидан хи\моялаш буйича муносабатдир. 
  Шахсий сугурта.Фукароликларни сугурталаш у узига хаётини бахтсиз ходисалардан ва 
касалликлардан сугурталаш хамда тиббий сугуртани уз ичига олади. 
   Мулкий сугурта таркибига ер устги кисимидаги транспортлар маблагларини 
сугурталаш. 

- хаво транспортлар маблагларини сугурталаш: 
- сув транспорти маблагларини сугурталаш молиявий таваккалчилик хар хил юклар ва 

бошка мулк турлари сугурталаш киради: 
Маъсулиятни сугурталаш 

- сугурталаш кредитларини тулай олмагани учун карздорларни: 
- автотраспорт воситалари эгаларини: 
- бошка турдаги маъсулиятларни сугурталашни узига камраб олади: 

Мажбурий сугурталаш конун асосида амалга оширилувчи сугурта.Мажбурий сугурта 
(мол-мулкни мажбурий сугурталаш,мажбурий тиббий сугурта) харажатлари махсулот 
таннархига олиб борилади. 
Кунгилли сугурталаш.Сугурталовчи ва сугурталашувчи орасидаги шартнома асосида 
амалга оширилади. 
Сугурталашувчи уз обьектини сугурталайди. 
Сугурталовчи булиб сугурта фаолиятини амалга ошириш учун махсус лицензияни 
рухсатномаси булган ва уни амалга оширувчи хар кандай субьектига айтилади. Масалан 
тижорат фаолиятини сугурталаш харидор сотувчидан 10 мл.сумга товар сотиб олмокчи 
бу фаолиятни сугурталайди яъни харидорни 10 мл.сумга харид килиши ва сотувчи 10 мл. 
сумга савдо килишини сугурталайди. 
   Сугурта шартномасига хар хилдаги шартлар ва изохларни киритиш мумкин улардан 
бири Франшиза. 
   Франшиза – бу маълум бир улчамдан ортик булмаган зарарни сугурталовчини озод 
этиш франшиза улчаш деб сугурталовчи томонидан туланиши шарт булмаган курилган 
зарар кисмига айтилади. Курилган зарарнинг бу кисми сугурта полиси оркали 
белгиланвади.Франшиза курилган зарар микдорига нисбатан фоизлар агниклаши 
мумкин.Шартли яъни хисоблар булмайдиган франшиза дейилганда агар келтиртилган 
заврар микдорпи франшиза микдоридан булмаган холда тулов билан коплаш ва 
белгиланган суммадан ортик булмаган микдордаги зарардан сугурталовчи маъсулиятни 
озод килиниши тушунилади.Агар кеклтирлган зарар белгиланган франшизапдан ошиб 
кетса у холда сугурталовчи копланишини берилган изохга эътибор килмай тулик тулашга 
мажбур.Масалан,сугурта шартномаси буйича швартли франшиза «1мл сумдан озод 
этилади» деб курсатилган.Агар курилган зарар микдори 1,2мл сумни ташкил этса,яъни 
франшиза суммасидан ортик булса у зарар тулик 1,2 мл.сум микдорида копланади.  
   Мукаррар франшизада зарар хар кандай шароитдла белгиланган франшиза 
микдорида камайтириб копланади.Мукаррар франшиза сугурта полисидаклаузула 
ёрдамида «биринчи Х фоиздан озод килинади» куринишидаги матн билан 
ифодаланади.(Бу ерда Х фоизлар хамма вакт курилган зарар микдоридан катьий назар 
сугурталанган коплаш курилган зарар микдоридан шу франшиза кийматини фаркига 
айирмасига тенг булади. 
    Сугурталанган сумма булиб аник шартнома ёки конун асосида курсатилган 
сугурталанувчи хаёт ва солиги фукаролик маъсулияти кимматлиликларини 
сугурталанган пул суммаси ифодаланилади. Шундан келиб келиб чикикан холда бадали 
ва суммаси улчами белгиланади.№ шахс олдида сугурталовчининг келтирилган 
зарарини фукаролик маъсулияти ва молк-мулкни сугурталаш оркали сугурта фонди 
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хисобидан зарар коплаш учун ишлатилган тулов суммасига сугурталанган коплаш 
дейилади. Сугурталанган коплаш микдори сугурта сиситемаидан келиб чиккан холда 
турли услларда хисобланади.Мол-мулкни хакиикий киймати буйича сугурталашда 
сугурталанган коплаш сумаси шартнома имзоланган кундан хакикий мулк киймати 
буйича аникланади. 
  Сугурта таъминоти курилган зарарга тенг булади. 
Пропорционал жавобгарлик системаси буйича сугурталашда сугурталанган коплаш 
киймати куйидаги формула буйича анкландаи. 
 

В=С*У 
Ц 

 
Бу ерда: В – сугурталанган коплаш киймати сумда, 
С- шартнома буйича сугурта суммаси. 
У-курилган хакикий зарарнинг суммаси      

      Ц-сугурталанган обьектни бахоланган нархи. 
 Мисол: Су\урталанган  объектнинг бахоланган суммаси 10 млн. Су\урта  суммаси 5млн сум. 
Су\урталанувчи обьектни шикастлашишидан курилган зарар 4 мл.сумсни ташкил этади.Бу 
холлатда сугурталанган коплаш суммаси. 
 
В=С*У=5*4=2 мнл сумни ташкил этади. 

     Ц        10 

 
1.Таваккалчилик тизими буйича сугурталашда сугурталанган коплаш курилган зарар 
микдорида,лекин сугурталанган сумма чегарасида туланади. 
 Мисол биринчи таваккалчилик сиситемаси буйича автомабил 4мл.сумга 
сугурталанган,шикастланиш туфайли автомабилга  2млн.сумлик зарар етди.Сугурталанган 
коплаш микдори 2млн.сум булди. 
  Бу киймат буйича сугурталовчи фоизлардак ёки натурал каср ифодаланган таваккалчиликни 
коплаш суммасин олади.  
  Шунинг учун сугурта суммаси курсатилган кийматдан ва унинг каср кисмидан кам 
булади.Сугурталанган коплаш.Сугурта суммасидан ортик булмаган хажмидаги курилган зарар 
микдорига тенг булади. 
  Агар сугурта шартномасидаги туланиши лозим булган сугурталанган копланишнинг аник 
суммаси курсатилмаган булса сугурта вазиятида сугурталанган коплаш сугурталовчи ёки 
учинчи шахснинг сугурталанган мулкига етказилган зарар микдоридан ошмаслиги керак. 
 Агар сугурталовчи бир нечта сугурта компанияси билан уз мулки кийматидан ,бир нечта 
баробар ортик микдордаги суммага сугурта шартнломаси тузса ( иккиламчи сугурталаш). Ундан 
хар бир сугурта компанияси курсатилган мулкни сугурталаш буйича сугурталовчи билан 
тузилган хамма шартномаларининг умумий суммасига пропорциолнал нисбатида 
сугурталанган коплам суммасини тулайди. 
   Сугурта шартномаси курилган зарар суммасини сугурталанган суммаси чегарасида натура 
шаклида бериш хам назарда тутилиши мумкин. 
      Сугурта бадали. Хориж сугурта мукофати бу сугурта шартномаси ёки конун асосида 
сугурталовчинисугурта килувчига сугурта учун тулаш мажбур булган тулови. 
Таваккалчилик эхтимоли куйдаги курсаткичлар билан аникланади.   
1. Сугурталанган ходисалар такрорланиши бу бир сугурта обьектидаги сугурталанган 

ходисалар такрорланиши микдори. 
2. Таваккалчиликни кумуляция коэфициенти шикастланган обьектлар сони ,сугурталанган 

ходислар сонига нисбати билан хисобланади.  
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3. Су\урталанган сумманинг куриладиган зарари  бу туланган су\урталанган коплаш 
суммасини  су\урталанган барча объектларни су\урта сумасига нисбати. 

4. Шикастланишнинг  о\ирлиги. (У)-Бу су\урта суммасининг =андай =исми йы= 
=илинганини кырсатади. =ыйдаги формла ёрдамда ани=ланади. 
У=В*n/c*m/    
Бу ерда  В- туланган су\урталанган  =оплаш суммаси.(сум) 
n-су\урталанган объектлар сони.(та) 
c-су\урта суммаси.(сум) 
m-су\урталанган зарар кырилган  су\урталанган объектлар  сони.(дона) 

Су\урта операцичларининг  молиявий бар=арорлиги   тули= су\урта фонди  быйича яъни 
су\урталовчи  (страховшик) харажатлари  мабла\лари такчилиги ёки даромадини харажатдан  
устунлигини ифодаланади. 
     Мабла\лар  таваккчиликнинг  эхтимолик даражаси  В Конипин коэфти  билан ани=ланади% 
Кк=1-q 
     n*q 
Бу эрда Кк –Конипин коэфти q-портфелдаги барча су\урталар  уртача таъриф ставкаси, сум. 
n-су\урталанган объектлар сони (та) харажатга нисбатан  даромдларнинг ортиши  су\урта 
фондининг моллиявий бар=арорлик  коэф-тини ифодалайди; 
Ку=Д+З    

          Р  

 Бу ерда  Ку-су\урта фондининг  молиявий  бар=арорлик коэф-тинит ифодалайди; 
Д-таъриф даври  давомида  су\урталовчининг даромад суммаси сум. 
Р-тариф даври давомида су\урталовчининг харажат суммаси (сум) 
З-захира фондидаги мабла\ суммаси . 
      Хеджерлаш  валюта  таваккалчилигини су\урталаш  усули.хеджерларни ошириш ва 
пасайтириш номланган икки операция мавжуд. 
       Ошириш хеджери ёки харид хеджери опицион ёки тезкор  контракт харид =илиш быйича  
операцияси тушинилади. Ошириш быйича  хедж келгусида нарх (валюта курси)  ошиш 
имкониятидан  су\урталаш заруряти  холарда =уланилади.  
         Пасайтириш хеджери ёки сотиш хеджери бу тезкор контрастини сотишга оид биржа 
операцияси. Пасайтиришга оид хеджерлашни амалга оширувчи хеджер  келгусида товарни 
сотиш  имконини беради, шунинг учун  бержада тезкор контракт ёки опцион сотиб у келгусида  
нархнинг пасайиб кетишидан узини су\урталайди. 
           Валюта курсини оширишга оид  хедж  мисолида хеджерлаш  техналогиясини =араб 
чи=асиз. 
Мисол; Валюта  таваккалчилигини хеджерлашдан хужлак субъектини юз учириши. Хужалик 
субъкти  хеджерлашдан юз учирганда  таваккалчиликни уз зиммасига  олади ва валюта 
курсининг  =улай дижамикасига  таяниб (ногох) узи билмаган холда  валюта жолобига 
(чайковчисига айланади. Бу холда активлар =иймати валюта курсини узгаришга ту\ри 
бо\ланишда булади.  
Назорат саволлари: 
1. молиявий таваккалчилик  мезонлари ва турлари курсатиб беринг. 
2.Кредит таваккалчилиги нима? 
3 Фоиз таваккалчилиги 
4.Валюта тавакалчилик 
5.Бой берилган молиявий  фойда тавакалчилиги 
6. Молиявий таваккалчилик даражасини пасайтириш  усулари. 
7.Таваккалчилик даражасини пасайтириш 
8.Су\урта бадали   
9. Су\урта сумаси  
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10.  Диверксификация 
11. Сугурталаш ва хеджерлаш. 
12.Шахсий сугурта. 
13.   Мулкий сугурта таркибига нималар киради? 
14.Мажбурий сугурталаш нима? 
15.Франшиза нима? 
 
6-Маруза. Таваккалчилик эхтимоли куйдаги курсаткичлар билан аникланади.   
Режа: 
1. Тавакклчилик эщтимоли кырсаткичлари 
2. Õàâô âà òàäáèðëàð íèñáàòè. 
3.Ñó\óðòà áèëàí áî\ëèк  áыëìàãàí  õàâô òóðëàðè âà óëàðíèíã ñàëáèé îкèáàòëàðèíè  êàìàéòèðèø 
óñóëëàðè 
4.Ñó\óðòà кèëèá кыéèø ìàкáóë áыëãàí õàâôëàð âà óëàðíèíã ñàëáèé îкèáàòëàðèíè êàìàéòèðèø 
éыëëàðè 
5.Хàâô äàðàæàñè îðòèøè 
 

 Адабиётлар: 8,9,12,13,15,16,17,19. 
Таянч иборалар: 
-Су\урталанган щодиса 
-хавф даражаси 
-хавф турлари 
 
1.Таваккалчилик эхтимоли куйдаги курсаткичлар билан аникланади.   
1.Сугурталанган ходисалар такрорланиши бу бир сугурта обьектидаги сугурталанган 
ходисалар такрорланиши микдори. 
2.Таваккалчиликни кумуляция коэфициенти шикастланган обьектлар сони ,сугурталанган 
ходислар сонига нисбати билан хисобланади.  
3.Су\урталанган сумманинг куриладиган зарари  бу туланган су\урталанган коплаш суммасини  
су\урталанган барча объектларни су\урта сумасига нисбати. 
4.Шикастланишнинг  о\ирлиги. (У)-Бу су\урта суммасининг =андай =исми йы= =илинганини 
кырсатади. =ыйдаги формла ёрдамда ани=ланади. 

У=В*n/c*m/    
Бу ерда  В- туланган су\урталанган  =оплаш суммаси.(сум) 
n-су\урталанган объектлар сони.(та) 
c-су\урта суммаси.(сум) 
m-су\урталанган зарар кырилган  су\урталанган объектлар  сони.(дона) 

Су\урта операцичларининг  молиявий бар=арорлиги   тули= су\урта фонди  быйича яъни 
су\урталовчи  (страховшик) харажатлари  мабла\лари такчилиги ёки даромадини харажатдан  
устунлигини ифодаланади. 
     Мабла\лар  таваккчиликнинг  эхтимолик даражаси  В Конипин коэфти  билан ани=ланади% 
Кк=1-q 
     n*q 
Бу эрда Кк –Конипин коэфти q-портфелдаги барча су\урталар  уртача таъриф ставкаси, сум. 
n-су\урталанган объектлар сони (та) харажатга нисбатан  даромдларнинг ортиши  су\урта 
фондининг моллиявий бар=арорлик  коэф-тини ифодалайди; 
Ку=Д+З    

          Р  

 Бу ерда  Ку-су\урта фондининг  молиявий  бар=арорлик коэф-тинит ифодалайди; 
Д-таъриф даври  давомида  су\урталовчининг даромад суммаси сум. 
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Р-тариф даври давомида су\урталовчининг харажат суммаси (сум) 
З-захира фондидаги мабла\ суммаси . 
      Хеджерлаш  валюта  таваккалчилигини су\урталаш  усули.хеджерларни ошириш ва 
пасайтириш номланган икки операция мавжуд. 
       Ошириш хеджери ёки харид хеджери опицион ёки тезкор  контракт харид =илиш быйича  
операцияси тушинилади. Ошириш быйича  хедж келгусида нарх (валюта курси)  ошиш 
имкониятидан  су\урталаш заруряти  холарда =уланилади.  
         Пасайтириш хеджери ёки сотиш хеджери бу тезкор контрастини сотишга оид биржа 
операцияси. Пасайтиришга оид хеджерлашни амалга оширувчи хеджер  келгусида товарни 
сотиш  имконини беради, шунинг учун  бержада тезкор контракт ёки опцион сотиб у келгусида  
нархнинг пасайиб кетишидан узини су\урталайди. 
           Валюта курсини оширишга оид  хедж  мисолида хеджерлаш  техналогиясини =араб 
чи=асиз. 
Мисол; Валюта  таваккалчилигини хеджерлашдан хужлак субъектини юз учириши. Хужалик 
субъкти  хеджерлашдан юз учирганда  таваккалчиликни уз зиммасига  олади ва валюта 
курсининг  =улай дижамикасига  таяниб (ногох) узи билмаган холда  валюта жолобига 
(чайковчисига айланади. Бу холда активлар =иймати валюта курсини узгаришга ту\ри 
бо\ланишда булади.  

2.Õàâô âà òàäáèðëàð íèñáàòè. 
Ðàщáàð ёêè èøáèëàðìîí ôàîëèÿòèäà äó÷ êåëàäèãàí  õàâôíèíã òóðëè êыðèíèøëàðè  ìàâæóä. 

Óëàð ñó\óðòà  áèëàí áî\ëèк áыëãàí âà óíè ñó\óðòà кèëèá кыéèø ìàкáóë áыëãàí òóðëàðãà áыëèíàäè.  
-æàäâàë. 

Ñó\óðòà áèëàí áî\ëèк  áыëìàãàí  õàâô òóðëàðè âà óëàðíèíã ñàëáèé îкèáàòëàðèíè  
êàìàéòèðèø óñóëëàðè 

ò/ð Õàâô òóðëàðè Õàâôíèíã ñàëáèé îкèáàòëàðèíè êàìàéòèðèø óñóëëàðè 

1 2 3 

1 Ìåíåæåðëàð õàòîñè • òåêøèðèø âà íàçîðàòíèíã  ìóêàììàë-òèçèìèíè èøëàá 
÷èкèø; 

• áèçíåñäà  ìåíåæåðíèíã õàòîñè  æóäà кèììàòãà 
òóøàäèãàí ыðèíëàðèäà, ыçèíè îкëîâ÷è,  èøíè îáäîí 
кàéòà êыðèá ÷èкèøíè éыëãà кыéèø; 

• кèììàò òóðóâ÷è ëîéèщàëàðãà кыë óðèøäà þç áåðèø 
ýщòèìîëè áыëãàí ìåíåæåðëàð õàòîëàðèíèíã ыçèãà 
õîñ ìîäåëèíè òóçèø âà щîêàçî. 

2. Òèæîðàò÷èëèêäàãè 
õàâô 

• ìîëèÿâèé êîýôôèöèåíòëàð íèñáàòèíèíã éыë кыéèá  
áыëàäèãàí ñыíããè ÷åãàðàñèíè àíèкëàø; 

• ìàçêóð ëîéèщàãà ñàðôëàíàёòãàí ìàáëà\íèíã 
áыë\óñè ðåíòàáåëëèãèíè îøèðóâ÷è  óñóëëàðèíè 
òы\ðè òàíëàø âà щîêàçî. 

3. Ðåñóðñëàðíè íîòы\ðè 
òàкñèìëàíèø õàâôè 

• ðåñóðñëàðíè òàкñèìëàøäà óëàð ìèкäîðèíè 
ýúòèáîðãà îëãàí щîëäà êèìãà кàí÷à çàðóðëèãèíè  
àíèкëàø âà òы\ðè áåëãèëàø; 

• èøëàá ÷èкàðèëàäèãàí ìàщñóëîòëàð ìèкäîðèíè, ñîíèíè 
àíèк áèëèá îëèø ó÷óí òы\ðè ìàðêåòèíã 
òàäкèкîòëàðèíè îëèá áîðèø, ìàòðèöà óñëóáèäàí 
ôîéäàëàíèø âà щîêàçî. 

4. Èкòèñîäèé áåкàðîðëèê 
âà òàëàáíèíã ыçãàðèøè 

• ñàìàðàëè ðåæàëàøòèðèø; 

• áîçîðíè ыðãàíèø; 

• íàðõ-íàâîíè ыðãàíèø; 
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• èñòèкáîëíè áåëãèëàø âà щîêàçî. 

1 2 3 

5. Ðàкîáàòäîøëàðíèíã 
щàðàêàòè 

• ðàкèáëàð àìàëãà îøèðèø ýщòèìîëè áыëãàí 
щàðàêàòëàðíè  ÷óкóð ыðãàíèø; 

• óëàðíèíã ìàðêåòèíã ôàîëèÿòèíè, áîçîðäàãè íóôóçèíè 
àíèкëàø âà щîêàçî. 

6. Ìîëèÿâèé õàâô • ìîëèÿíè òы\ðè áîøкàðèø; 

• íî ôàîë ìàáëà\ëàðíè òåçäà äàðîìàä êåëòèðóâ÷è 
ëîéèщàëàðãà  ñàðôëàø ёêè ôîéäàëè ôîèçëàðãà 
кàðçãà áåðèø; 

• ìàáëà\ ôèðìàëàðíè щàì кèììàò ëîéèщàëàðãà æàëá 
ýòèø îðкàëè óëàðãà õàâôíèíã áèð кèñìèíè ыòêàçèø 
âà щîêàçî. 

7. Íàðõ, òàëàá, äàðîìàäëàð 
äàðàæàñèíèíã ыçãàðèø 
õàâôè 

• èñòèкáîëíè áåëãèëàø áыéè÷à èç÷èë èçëàø; 

• õàâôíèíã îкèáàòëàðèíè þìøàòèø óñóëëàðèíè èøëàá 
÷èкèø; 

• ìàâæóä óñóëëàðäàí ñàìàðàëè ôîéäàëàíèø âà щîêàçî. 

8. Êóòèëìàãàí èкòèñîäèé 
âà  òàááèé ôàëîêàòëàð, 
ýêîëîãèê îôàòëàð õàâôè 

• áóíè îëäèíäàí щèñîáãà îëèø ìóìêèí áыëìàñàäà, 
óëàðíèíã  êыï éèëëèê äèíàìèêàñèíè  êóçàòèá 
áîðèøíè òàøêèë кèëèø. 

9. Ëîéèщàíè òàíëàøäà  
õàòî кèëèø õàâôè 

• ìàçêóð ëîéèщàíè îëèø âà îëìàñëèê õóñóñèäàãè 
áàð÷à äàëèëëàðíè àкë  òàðîçóñèíèíã èêêè  
ïàëëàñèãà кыéèá êыðèø; 

• ëîéèщà ыòà ìóðàêêàá áыëãàíäà óíèíã áàð÷à 
æèщàòëàðèíè òы\ðè щèñîáëàá ÷èкèø ó÷óí 
êîìïüþòåðäà ìîäåëëàøòèðèøäàí ôîéäàëàíèø 

10. Ìàçóð áèçíåñ ó÷óí î\èð 
îкèáàòëàð êåëòèðó÷è 
êóòèëìàãàí ñèёñèé 
âîкåàëàð 

• Áóíè щàììà âàкò щàì îëäèíäàí ñåçèá, ýщòèёò 
÷îðàñèíè êыðèá кыéèøíèíã èëîæè éык. Áèðîк, 
áàðèáèð óíè щàì ýúòèáîðãà îëèá кыéèø âà 
кàíäàéäèð щàёòèé âà ðóщèé ñõåìàëàð òóçèá 
кыéèø êåðàê. 

11. Ìèëëèé âà ìèëëàòëàðàðî 
êыòàðèëèøëàð õàâôè 

• Áóíè щàì îëäèíäàí áèëèø âà щèñîáãà îëèá кыéèø 
ìóìêèí. Óíèíã î\èð îкèáàòëàðèíè æàìîàò÷èëèê áèëàí 
àëîкàëàð ñîщàñèäà ìàçêóð æîéíèíã ìèëëèé-ðóщèé 
ыçèãà õîñëèêëàðèíè ýúòèáîðãà îëãàí щîëäà òы\ðè 
èø îëèá áîðèø ёðäàìèäà þìøàòèø ёêè áàðòàðàô 
ýòèø ìóìêèí. 

12. Щóêóìàòíèíã 
êóòèëìàãàí кàðîðëàðè 
(кîíóíëàðäàãè, íàðõ âà 
ñîëèкëàðäàãè 
ыçãàðòèðèøëàð) 

• Áîçîð èкòèñîäèёòè øàðîèòèäà áó àéíèкñà ìóщèì. Øó 
áîèñ кîíóíëàðíè äèккàò áèëàí ыðãàíèø áèëàí áèðãà 
óìóìèé àщâîëäàí щàì õàáàðäîð áыëèá òóðèø ëîçèì. 

• óìóìàí êóòèëìàãàí кàðîðëàð áыëìàéäè. Óëàð 
æàìîàò÷èëèêíè òàéёðëàá, ñыíãðà кàáóë кèëèíàäè. 

13. Õîäèìëàðíèíã íîðîçèëèãè • Òóãàë óéëàíãàí èкòèñîäèé-ñîöèàë äàñòóðëàð 
òóçèø; 

• õîäèìëàðíèíã òàëàá âà ýщòèёæëàðèíè щèñîáãà 
îëèø; 

• ÿõøè ðóщèé-ìàúíàâèé ìóщèò, øàðîèò ÿðàòèø âà 
щ.ê. 
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14. Ôèðìà áîéëèãè íóкòàè 
íàçàðäàí óí÷à óëêàí 
áыëìàãàí ìîë-ìóëêëàðíèíã 
íîáóä áыëèø õàâôè 

• È÷êè òàäáèðëàð ёðäàìèäà îëäèíäàí ýщòèёò 
÷îðàëàðèíè êыðèø âà щ.ê. 

1 2 3 

15. Êыï ñîíëè, áèð òèïëè ìîë-
ìóëêíèíã íîáóä áыëèø 
õàâôè 

• îëäèíäàí ýщòèёò ÷îðàñèíè êыðèá кыéèø; 

• ыç-ыçèíè «ñó\óðòà кèëèø» 

• ìàõñóñ çàõèðà ôîíäèíè òàøêèë кèëèø âà щ.ê. 

 
 

 Ñó\óðòà -áó èíñîí  ôàîëèÿòèíèíã  òóðëè ñîщàëàðèäà ñîäèð áыëàäèãàí òàáèèé îôàòëàð, 
ôàâкóëîääà щîäèñà âà áîøкà âîкåàëàð íàòèæàñèäà åòêàçèëãàí  çàðàð щàìäà òàëîôàòëàðíè æèñìîíèé  
âà þðèäèê øàõñëàð òыëàãàí ñó\óðòà áàäàëëàðè (ñó\óðòà ïóëè) äàí щîñèë кèëèíàäèãàí ïóë ôîíäëàðè 
щèñîáèäàí òыëèк  âà кèñìàí кîïëàø áèëàí æèñìîíèé âà þðèäèê  øàõñëàð ìàíôààòëàðè ñó\óðòàëàøèíè 
òàúìèíëàøãà äîèð ìóíîñàáàòëàð äåìàêäèð.  

Ñó\óðòàëàøäàí ìàкñàä òàáèèé îôàòëàð âà  êыíãèëñèç щîäèñëàðäà êåëòèðèëãàí çàðàðëàðíè 
кîïëàø ó÷óí ïóë ôîíäëàðèíè щîñèë кèëèøäèð. Æèñìîíèé âà  þðèäèê øàõñëàð щèñîáèäàí øàêëëàíàäèãàí 
áó ôîíäëàðíè щîñèë кèëèøäà ñó\óðòà òàøêèëîòëàðè áèëàí ñó\óðòàëàíóâ÷èëàð ыðòàñèäà ìóíîñàáàò 
þçàãà êåëàäè. Ыçáåêèñòîí øàðîèòèäà áó ìóíîñàáàò þçëàá ñó\óðòà  òàøêèëîòëàðè áèëàí ìèíãëàá 
êîðõîíà âà òàøêèëîòëàð, ôóкàðîëàð ыðòàñèäà øàêëëàíàäè. 

Ñó\óðòà îáúåêòè áыëèá-ìóëê ñó\óðòàñèäà: ìîääèé áîéëèêëàð, ìîë-ìóëê; øàõñèé ñó\óðòàäà: 
ôóкàðîëàðíèíã щàёòè, ñî\ëè\è âà ìåщíàò кîáèëèÿòè щèñîáëàíàäè. Ñó\óðòà ïðåäìåòè кàéä 
кèëèíãàíëàðíèíã òàðêèáèé кèñìëàðèäèð. кèøëîк õыæàëèãè ñó\óðòàñè îáúåêò áыëñà, ýêèíëàð 
щîñèëè, ÷îðâà ìîëëàðèíèíã ñîíè, ìîë-ìóëê õèëëàðè-áèíîëàð, èíøîàòëàð, òðàíñïîðò âîñèòàëàðè ñó\óðòà 
ïðåäìåòè щèñîáëàíàäè. 

Øàõñèé ñó\óðòà ïðåäìåòèãà ìàúëóì ёøãà åòèø,  ìåщíàò кîáèëèÿòèíè éыкîòèø âà âàôîò 
щîäèñàëàðè ìèñîë  áыëà îëàäè. 

Ðàщáàð âà òàäáèðêîð ñó\óðòà кèëèá кыéèø ìàкáóë áыëãàí  õàâôëàðíè âà óëàðíèíã ñàëáèé 
îкèáàòëàðèíè  êàìàéòèðèø éыëëàðèíè áèëèá кыéãàíëàðè ôîéäàäàí õîëè áыëìàñ ýäè. 

 
-æàäâàë. 

Ñó\óðòà кèëèá кыéèø ìàкáóë áыëãàí õàâôëàð âà óëàðíèíã ñàëáèé îкèáàòëàðèíè 
êàìàéòèðèø éыëëàðè 

 

ò/ð Õàâô òóðè Õàâôíèíã ñàëáèé îкèáàòëàðèíè êàìàéòèðèø 
óñóëëàðè 

1 2 3 

1 Ёí\èí âà áîøкà òèááèé 
îôàòëàð 

• ýщòèìîë кèëèíàäèãàí çàðàð ìèкäîðèíè ñó\óðòà 
кèëäèðèø; 

• ёí\èí âà áîøкà òàáèèé îôàòëàðäàí ñó\óðòàëàø; 

• кèøëîк õыæàëèãè ýêèíëàðèíè кóð\îк÷èëèê  âà 
áîøкà òàáèèé îôàòëàðäàí ñó\óðòàëàø; 

• ÷îðâà ìîëëàðè ыëàòè âà ìàæáóðàí  ñыéèá 
þáîðèøäàí ñó\óðòà âà щîêàçî. 

2. Àâòîìîáèë щàëîêàòëàðè • àâòîìîáèëíè ñó\óðòà кèëäèðèø 

3. Þêíèíã òàøèøäà  áóçè-ëèøè 
ёêè íîáóä áыëèø  õàâôè 

• þê кèéìàòèíè ñó\óðòà  кèëäèðèø. 

4. Ôèðìà õîäèìëàðè 
ýщòèёòñèçëèãè 

• õîäèìëàð ýщòèёòñèçëèãèäàí êыðèëèøè 
ýщòèìîëè áыëãàí çàðàð ìèкäîðèãà ñó\óðòà 
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кèëäèðèø. 

1 2 3 

5. Ôèðìàãà õîäèìëàð íîñîô-
äèëëèãè áîèñ  
åòêàçèëàäèãàí  ìîääèé âà 
ìàúíàâèé  çàðàð 

• ñó\óðòà êîìïàíèÿñèäàí «Ñîôäèëëèê» áîíäëàðèíè 
ñîòèá îëèø. 

6. Áóòóí ëîéèщàíèíã  
áàæàðèëèøèãà æàâîáãàð 
áыëãàí õîäèìëàðäàí áèðè  
ёêè áèð  ãóðóщèíèíã ыç  
âàçèôàëàðèíè  
áàæàðìàñëèãèãà àëîкàäîð  
õàâô. 

• êàôîëàò áîíäëàðèíè ñîòèá  îëèø. 

7. Êîðõîíàíèíã (òóðëè 
ñàáàáëàðãà êыðà) èø 
ôàîëëèãèíèíã âàкòèí÷à 
òыõòàá кîëèøè 

• áèçíåñ òыõòàá кîëãàí áóòóí äàâð ìîáàéíèäà 
êыðèëèøè ìóìêèí áыëãàí çàðàðíè ñó\óðòà  
кèëèøäèð. 

8. Ôèðìà ðàщáàðè, åòàê÷è 
õîäèì ёêè áîøкà, ôèðìàíèíã  
ìóâàôôàкèÿòè óíèíã 
ôàîëèÿò êыðñàòèøè áèëàí 
áî\ëèк áыëãàí  
ìóòàõàññèñíèíã ыëèìè ёêè 
êàñàëëèãèäàí þçàãà  
êåëàäèãàí õàâô 

• Êыðèëèøè ýщòèìîëè áыëãàí çàðàð ìèкäîðèäà 
ñó\óðòà кèëäèðø. Áó  ìàñúóëèÿòëè  äàâðëàðäà 
àéíèкñà ìóщèì àщàìèÿò êàñá ýòàäè. 

9. Õîäèìíèíã ыëèìè, êàñàë 
áыëèá кîëèøè ёêè 
áàõòñèç щîäèñàãà ó÷ðàøè 
áèëàí áî\ëèк õàâô. 

• Ñó\óðòà êîìïàíèÿëàðèäà ñó\óðòà кèëäèðèø. 

 
Ðåñïóáëèêàäà  ñó\óðòà êîìïàíèÿëàðè ìîë-ìóëê, óé щàéâîíëàðèíè, òèæîðàò èøëàðèíè, 

ôóкàðîëàðíè (õóñóñèé êèøèëàðíè) ñó\óðòà кèëàäèëàð. Êы÷ìàñ  ìóëêíèíã щàììà òóðëàðè ñó\óðòà 
кèëèøãà кàáóë ýòèëàäè. Áóíäàí òàøкàðè þêëàðíè òàøèø, áàíêðîòëèê, âàëþòà èíâåñòèöèÿëàðè, 
ôîéäàëàð, êðåäèòëàð, òыëîâëàð, õîäèìëàð, èøñèçëèê ñó\óðòà  кèëèíàäè. 

 
 +óéèäàãè щîëëàðäà õàâô äàðàæàñè îðòèøè ìóìêèí: 
* òыñàòäàí âà êóòèëìàãàíäà ыðòàãà ìóàììî êыíäàëàíã áыëèá кîëãàíèäà; 
* áàíêíèíã îëäèíëàðè îðòòèðãàí òàæðèáàñèãà òы\ðè êåëìàéäèãàí ÿíãè âàçèôàëàð ыðòàãà 

кыéèëãàíäà; 
* ðàщáàðèÿò çàðóð âà øîøèëèí÷ ÷îðàëàð  êыðà  îëìàéäèãàí âà áó íàðñà ìîëèÿâèé çàðàð 

åòêàçà  îëàäèãàí ìàщàëëàðäà; 
* áàíê  ёêè áîøкà òàøêèëîò ôàîëèÿòèíèíã ìàâæóä  òàðòèáè ёêè кîíóíëàðíèíã íîìóêàììàëëèãè àíèк 

âàçèÿòãà òы\ðè êåëàäèãàí ÷îðà-òàäáèðëàðíè êыðèøãà õàëàë  áåðàäèãàí ìàщàëëàðäà. 
     Áóëàðäàí òàøкàðè òèæîðàòãà äîèð кóéèäàãè õàâôëàð ÿúíè: 

• òîâàðëàðíè áîçîðäà ñîòèøãà àëîкàäîð õàâô; 

• þêëàðíè òàøèø ìàщàëèäàãè õàâô ёêè òðàíñïîðòãà àëîкàäîð õàâô; 

• òîâàðíè õàðèäîð òîìîíèäàí кàáóë кèëèíèøãà àëîкàäîð õàâô; 

• õàðèäîðíèíã щàк òыëàøãà кîäèð-кîäèðìàñëèãèãà àëîкàäîð õàâô; 

• õàðèäîðíèíã щàк òыëàøíè èñòàìàñëèãèãà àëîкàäîð õàâô; 
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    Ñèёñàòãà äîèð õàâôëàð: 

• õàðèäîð ìàìëàêàòèäà èìïîðòíèíã òàкèкëàíèøèãà  àëîкàäîð õàâô; 

• þêëàðíè õàðèäîðãà òàøèá åòêàçèá áåðèø ìàщàëèäàãè èø òàøëàøëàð (óðóø, \àëàёíëàð)ãà 
àëîкàäîð õàâô; 

• âàëþòàëàðíèíã àëìàøèíàäèãàí  áыëèøèãà ёêè ïóë  ыòêàçèøíèíã òàкèкëàá  кыéèëèøèãà 
àëîкàäîð õàâô. 

    Èкòèñîäèёòãà äîèð õàâôëàð: 

• ïóëíèíã кàäðñèçëàíèøè; 

• èøñèçëèê äàðàæàñè; 

• ñîëèк  ñèёñàòè; 

• òåõíîëîãèê ыçãàðèøëàð; 

• õîì-àøё áàçàñè áèëàí áî\ëèк õàâôëàð щàì  õàâô äàðàæàñèíè îðòèøèãà îëèá êåëèøè ìóìêèí. 
 
Ðàщáàð, õóñóñàí, õàâô áыéè÷à ìåíåæåð áåëãèëàíãàí ðåíòàáåëëèê äàðàæàñèíè ñàкëàãàí 

щîëäà þç áåðèøè ýщòèìîëè áыëãàí õàâô äàðàæàñèíè èìêîí áîðè÷à  кàíäàé êàìàéòèðèøíè áèëèøè êåðàê. 
Áóíäàí òàøкàðè, ó êîðõîíà ó÷óí æóäà íîõóø âîкåà  þç áåðãàí øàðîèòëàðäà щàì õàâôíèíã ñàëáèé 
îкèáàòëàðèíè êàìàéòèðèø èìêîíèÿòëàðèíè îëäèíäàí щèñîáãà îëèá кыéèøè ëîçèì. 

Õàâôíè áîøкàðóâ ñîщàñèäàãè èøëàðíè ìàëàêàëè  éыëãà кыéèøè, õàâôíèíã áèð кèñìèíè áîøкà 
щàìêîðëàðãà ыòêàçèø, áèçíåñíè  âà õîäèìëàðíè ñó\óðòà кèëäèðèø îðкàëè àí÷à êàìàéòèðèø ìóìêèí. 

Õàâôíè êàìàéòèðèø âà ðåíòàáåëëèêíè îøèðèøíèíã áèð кàí÷à óñóëëàðè ìàâæóä. Óëàðíèíã  
áàúçèëàðèíè êåëòèðàìèç: 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Ñыíããè èêêèòà  óñóë, ÿúíè ыç-ыçèíè âà áèçíåñíè ñó\óðòà кèëèø ìàõñóñ çàõèðà ôîíäèíè 

òàøêèë ýòèø âà çàðàðëàðíè  àéëàíìà ìîëèÿ ìàáëà\ëàðè щèñîáèäàí кîïëàø áèëàí  áî\ëèк. Áó óñóëäàí 
ôîéäàëàíèø éыкîòèëèøè ìóìêèí áыëãàí ìîë-ìóëê áóòóí áèçíåñíèíã ìóëêèé âà ìîëèÿâèé  ìèкёñëàðãà 
íèñáàòàí æóäà êè÷èê  áыëãàí щîëëàðäà  ìàíòèкàí òы\ðè áыëàäè. 

Ìàñàëàí, éèðèê êîðïîðàöèÿíèíã êè÷èê áèíîäà  æîéëøãàí îçãèíà óñêóíàëàðèíè éèðèê ñó\óðòà 
êîìïàíèÿñè îðкàëè  ёí\èíäàí ñó\óðòà кèëäèðèø ìàкñàäãà ìóâîôèк ýìàñ. Ñó\óðòàíè ыç áыéíèãà îëèø 
óñóëè  êîðõîíàíèíã áèð õèë  ìàщñóëîòè êыï, óëàðíèíã  èøäàí  ÷èкèø ýщòèìîëè êàì áыëãàí щîëëàðäà щàì 
æóäà кыë êåëàäè. Ìàñàëàí, þçëàá òàíêåðëàðãà ýãà éèðèê íåôò êîìïàíèÿëàðè øó óñóëäàí 
ôîéäàëàíèøàäè. ×óíêè, ôèðìàãà éèëèãà áèòòà òàíêåðíè éыкîòèø (áó þç áåðìàñëèãè щàì ìóìêèí) щàììà 
òàíêåðëàð ó÷óí ñó\óðòà ñîëè\è òыëàøäàí êыðà àðçîíãà òóøàäè. 

Õåæèð (éыкîòèøëàðäàí ñàкëàíèø) кèëèø äåãàí  ñó\óðòà øàêëè щàì áîð. Óíèíã ìîщèÿòè 
øóíäàéêè, àéòàéëèê, õàìàøёíè кàéòà èøëàøãà èõòèñîñëàøãàí ôèðìà êóòèëàёòãàí äàðîìàäëàðèíèíã 

• +ыøèì÷à èø÷è êó÷èãà, áîçîðíèíã àщâîëè âà õóñóñèÿòëàðè òы¨ðèñèäàãè àõáîðîòãà, 
åòàðëè÷à ìîëèÿâèé  ìàáëà¨ëðãà ýãà áыëãàí êîðõîíàëàð îðàñèäà øåðèêëàð àõòàðèø. 

• òîð ñîщàëàðíèíã +àéñè áèðèäà õàâô щàììàäàí êыï áыëñà, ыøà ñîщàäà òàø=è 
ìàñëàщàò÷è-ýêñïåðòëàð õèçìàòèäàí ôîéäàëàíèø; 

• ÿíãèëèêëàðíè æîí-æîí äåá +àáóë +èëàäèãàí  òàéèíëè èñòåúìîë÷èëàð òîèôàñèíè ёêè 
äîèìèé ìèæîçëàðíè êыçäà òóòèá èø îëèá  áîðèø; 

• õàâôíè îëäèíäàí áèëèø, òóñìîëëàø:  òîð æîéëàðíè âà õàâô ìàíáàëàðèíè àíè+ëàá îëèø; 

• ыçèíè ñó\óðòà +èëèø ó÷óí êîðõîíà àéëàíìà ìàáëà\ëàðèíèíã áèð +èñìè щèñîáèãà 
çàõèðà æàì\àðìàñè òóçèø; 

• áèçíåñíè âà  õîäèìëàðíè ñó\óðòà +èëèø éыëè  áèëàí õàâôíèíã áèð +èñìèíè áîø+à 
øàõñëàð ёêè òàøêèëîòëàðãà ыòêàçèø. 
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õàâôèíè áîøкà òîìîíãà ыòêàçèø îðкàëè ñó\óðòà кèëàäè. Õåæèðëàøäà ñîòóâ÷è (õàðäîð) ôüþ÷åðñ 
êåëèøóâè òóçèø áèëàí àéíè  áèð âàкòäà ыç ñàâäîñèãà òåíã êåëàäèãàí  ôüþ÷åðñ, øàðòíîìàëàðèíè 
õàðèä кèëàäè (ёêè ñîòàäè). 

Õåæèðëàø òîìîíëàð  êыðàäèãàí ýщòèìîëäàãè  çèёííè êàìàéòèðèø èìêîíèíè áåðàäè. Òîâàð íàðõè 
ыçãàðèøè áèëàí êыðèëàäèãàí çàðàð ôüþ÷åðñ áыéè÷à îëèíàäèãàí  þòóк áèëàí кîïëàíàäè. 

Áàíê, áèðæà, òèæîðàò àìàëèёòèäà âàëþòà õàòàðèíè ñó\óðòà кèëèøíèíã òóðëè óñóëëàðè щàì 
õåæèðëàø äåá þðèòèëàäè. 

 
 
 
 
 
+óéèäàãè îìèëëàð õàâôäàí õîëè áыëèøèãà ёðäàì  áåðàäè; 
 
 
 
 
 
 

 
Назорат саволлари: 

1. Тижоратчиликдаги хавф нима? 
2. Молиявий хато 
3. +андай è щîëëàðäà õàâô äàðàæàñè îðòèøè ìóìêèí? 
4. Тèæîðàòãà äîèð кóéèäàãè õàâôëàð нима? 

         5.Ñèёñàòãà äîèð õàâôëàð. 
     6. Èкòèñîäèёòãà äîèð õàâôëàð: 
      7.Õàâôíè áîøкàðóâ ñîщàñèäàãè èøëàðíè ìàëàêàëè  éыëãà кыéèø. 
      8. Õàâôíè êàìàéòèðèø усуллари 
      9. Рåíòàáåëëèêíè îøèðèøíèíã =андай óñóëëàðè ìàâæóä.  

      10.Õåæèð нима? 
 
    

7-Мавзу. Ìîëèÿ áîçîðè âà òèæîðàò òàøêèëîòè òîìîíèäàí  
     ìîëèÿ áîçîðè ïóë ìàáëà\ëàðèäàí ôîéäàëàíèø.41 

Режа 

1.Ìîëèÿ áîçîðè  
2.+èììàòëè =î\îçëàð  
3.Кîðõîíàíèíã =èììàòëè =î\îçëàðè . 
4.Кîðõîíàíèíã =èììàòëè =î\îçëàðíè  ïîðòôåëèíè áîø=àðèø. 

         5.Äàâëàò  =èñ=à ìóääàòëè  îáëèãàöèÿëàðè. 
 
Адабиётлар: 1.5.6.9.10.11.12. 
Таянч иборалар: 
-облигация 
-портфел 
-элемент 
-валюта 
-миллий пул 

    *ìèëëèé âàëþòàäàãè =àòúèé áàщîëàð ёêè ÷åò ýë âàëþòàñèíèíã  ìèëëèé âàëþòàãà 
íèñáàòàí êóðñèíèíã îëäèíäàí  áåëãèëàíèøè; 

    * ýêñïîðò âà  èìïîðò õàâôèíè ыçàðî ìîñëàøòèðèø; 
    *ыç ìèëëèé áàíêëàðèäàí ôîéäàëè øàðòëàð áèëàí =àðç îëèø; 
    *áàíêëàð áèëàí ìàúëóì ìóääàòãà ì¤ëæàëëàíãàí ìàõñóñ âàëþòà áèòèìëàðè òóçèø âà щîêàçî. 

 Õåæèð- áó áàщî áыéè÷à òàâàêêàë÷èëèê ñó\óðòàñè;   
             ôüþ÷åðñ øàðòíîìàñè. 
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-ссуда 
-кредит 

 
1.Ìîëèÿ áîçîðè – áó ìîëèÿ àêòèâëàðè áîçîðè.  
Ìîëèÿ áîçîðè ýëåìåíòëàðèãà: îëòèí âà =èììòëè ìåòàëëàð, ìèëëèé âàëþòà, õîðèæèé âàëþòà, ññóäà 

êàïèòàëè (êðåäèò), =èììàòáàщî =î\îçëàð êèðàäè.  
Ìîëèÿ áîçîðèíèíã òàðêèáèé =èñìëàðè áыëèá, âàëþòà áîçîðè, ìèëëèé ïóë ìàáëà\ëàðè, ôîíä áîçîðè, 

îëòèí áîçîðè âà áîø=à =èììàòáàщî =î\îçëàð ìåòàëëè êèðàäè.  
Ôîíä áîçîðè – áîçîð èñëîщàòëàðè äàâîì ýòàёòãàí øàðîèòäà ìîëèÿ áîçîðè ïóë ìàáëà\ëàðèíè æàëá 

=èëèø âà =àéòà òà=ñèìëàøíèíã àñîñèé âîñèòàñè áыëèá щèñîáëàíàäè.  
Ìîëèÿ áîçîðè =àíäàé âàçèôàëàðíè щàë =èëàäè.  
-Ìîëèÿ áîçîðè ýëåìåíòëàðèãà è÷êè ìîëèÿëàøòèðèø ìàíáàëàðè æàëá =èëèø èìêîíèÿòèíè, âà=òèí÷à 

áыø ïóë ìàáëà\ëàðèíè óçî= ìóääàòëè èíâåñòèöèÿëàðãà æàëá =èëèø âà áîø=à ýщòèёæëàðíè 
=îíäèðèøèãà èìêîí ÿðàòàäè.  

-Ìîëèÿ áîçîðè êàïèòàëíè óíèíã =àòíàø÷èëàð ыðòàñèäà õàðàêàòèíè þçàãà êåëòèðèá,ìîëèÿâèé 
ðåñóðñëàðíè è=òèñîäèёòíèíã ýíã ðåíòàáèëëèê ñîщàñèäà æàìëàíèøèíèíã òàúìèíëàéäè.  

-Ìîëèÿ áîçîðè èíâåñòîðãà(þðèäèê âà æèñìîíèé øàõñëàðãà) ыçèíèíã èíâåòèöèîí ïîðòôåëèíè 
øàêëëàíòèðèøãà èìêîíèÿò ÿðàòèá, áó êàïèòàëíè èíôèëÿöèÿäàí ñà=ëàø âà =ыøèì÷à äàðîìàä îëèø èìêîíèíè 
áåðàäè.  

Ðèâîæëàíãàí ìîëèÿ áîçîðèíèíã àñîñèé áåëãèëàðè áыëèá щó=ó=èé – ìåúёðèé áàçàíèíã 
áàð=àðîðëèãè, îïåðàöèÿëàðíèíã áîçîð =àòíàø÷èëàðè щà=èäà òыëè= ìàúëóìîòëàðíèíã òыëè=ëèãè, 
=àòíàø÷èëàðíèíã êåíã äîèðàñè âà þ=îðè òåõíèê èíôðàñòðóêòóðà ìàâæóäëèãè щèñîáëàíàäè.  

Óøáó áåëãè (àëîìàòëàð) ìàâæóäëèãè òèæîðàò òàøêèëîòëàðèãà ыç ýщòèёæëàðè ó÷óí ìîëèÿ 
áîçîðè, ïóë ìàáëà\ëàðèíè òåç âà ñàìàðàëè æàëá =èëèøíè òàúìèíëàéäè.  

Ìîëèÿ áîçîðè ïóë ìàáëà\ëàðèäàí ôîéäàëàíèøíèíã òèæîðàò òàøêèëîòè ýìèññèÿ îð=àëè, áàíêàëàðäà 
êðåäèò ëèíèÿëàðèíè î÷èø, áîø=à òàøêèëîòëàðäàí =àðç îëèø îð=àëè àìàëãà îøèðàäè.  

Ýìèññèÿ ёêè =èììàòëè =î\îç ÷è=àðèø æàìèÿò òàøêèë =èëàёòãàí, щàìäà =àðç êàïèòàëèíèíã æàëá 
=èëèø ìà=ñàäèäà ёêè êîðõîíàíèíã áîøëàí\è÷ êàïèòàëèíè îøèðèø ìà=ñàäèäà ìóîìèëàãà =èììàòëè =î\îç 
÷è=àðèëàäè.  

Ýìèññèÿ =èëèíàёòãàí =èììòëè =î\îç àëáàòòà äàâëàò ðыéõàòèäàí ыòèøè øàðò.  
+èììàòëè =î\îç ýìèññèÿñè î÷è= òóðäà =èììàòëè =î\îçëàðíè ÷åêëàíìàãàí äîèðàäàãè èíâåñòîðëàð 

ыðòàñèäà æîéëàøòèðèëèøè ìóìêèí ёêè ёïè= øàêëäà îëäèíäàí ìàúëóì ÷åêëàíãàí äîèðàäà èíâåñòîðëàð 
ыðòàñèäà æîéëàøòèðèëèøè ìóìêèí.  

Î÷è= õîëäà =èììàòëè =î\îçëàðíè æîéëàðòèðèøäà ìàæáóðèé òàðçäà ýìèññèÿ ïðîñïåêòè ìàòáóîòäà 
ýúëîí =èëèíèøè ëîçèì. Ýìèññèÿ ïðîñïåêòè êóéèäàãèëàðíè ыç è÷èãà îëàäè: 

-Ýìèññèÿ щà=èäà ìàúìóìîòëàð –þðèäèê øàõñ ñèôàòèäà ýìèòåíò ñòàòóñè, óëàðíèíã 
ðåêâèçèòëàðè, áàð÷à òàúñèñ÷èëàð ðыéõàòè, óñòàâ ôîíäèíèíã óëàð îðàñèäàãè òà=ñèìëàíèøè, 
áîø=àðóâ îðãàíè ñòðóêòóðàñè âà áîø=à ìàúëóìîòëàð áåðèëàäè.  

-Ýìèòåíòíèíã ìîëèÿâèé õîëàòè щà=èäà ìàúëóìîòëàð-áóõãàëòåðèÿ áàëàíñè âà ìîëèÿâèé 
õèñîáîòëàð (îõèðãè 3 éèë ó÷óí), îõèðãè êâàðòàëäàãè ýìèññèÿ щà=èäà =àðîð =àáóë =èëèøäàí îëäèíãè 
áàëàíñ âà щèñîáîò, êðåäèòîðëèê =àðçëàðèíè áàòàôñèë òàâñèôè, óñòàâ ôîíäè щà=èäàãè ìàúëóìîòëàð 
âà òà=ñèìëàíèøè, ðåçåðâ ôîíäëàðè âà èëãàðèãè =èììàòëè =î\îçëàð ýìèññèÿñè щà=èäà ìàúëóìîòëàð.  

-Ìóîìèëàãà ÷è=àðèëèøè êыçäà òóòèëàёòãàí =èììàòëè =î\îçëàð щà=èäà ìàúëóìîòëàð – =èììàòëè 
=î\îçëàðíèíã òóðëàðè, òóðëàðè áыéè÷à ñîíè, áèòòà =èììàòëè =î\îç íîìèíàë áàщîñè, ÷è=àðèø òàðòèáè 
щà=èäà ìàúëóìîò, ìóîìèëàãà ÷è=àðèø щà=èäà =àðîð ÷è=àðèëãàí ñàíà, æîéëàøòèðèø áîøëàí\è÷ âà 
îõèðãè ñàíàñè, ñàëîщèÿòëè èíâåñòîðëàðãà ÷åêëîâëàð, äåâèäåíä щèñîáëàø òàðòèáè, ìàáëà\ëàðäàí 
ôîéäàëàíèø éыíàëèøè, ÷è=àðèø øàêëè(íà=ä,íà=äñèç) âà áîø=à ìàúëóìîòëàð.  

+èììàòëè =î\îçíè æîéëàøòèðèø ÿêóíëàðè ìàòáóîòäà =èëèíàäè. Æîéëàøòèðèëìàãàí àêöèÿëàð 
æàìèÿò äèðåêòîðëàð êåíãàøè èщòèёðèäà áыëàäè.  
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Øóíè òàúêèäëàø æîèçêè, =èììàòëè =î\îçëàðíè î÷è= ýìèññèÿ =èëèø êыï õàðàæàòëè îïåðàöèÿ 
щèñîáëàíàäè, ó ìàúëóì õàðàæàòëàðíè âà êыï âà=ò (6-9 îé) òàëàá =èëàäè. Øóíèíã ó÷óí ó ôîíä áîçîðè 
ïðîôåññèîíàëëàðèíè æàëá =èëèø îð=àëè àìàëãà îøèðèëèøè ëîçèì.  

Êîðõîíàíèíã ïóë ìàáëà\ëàðèãà áыëãàí ýщòèёæíè áàíêäàí êðåäèò îëèø ёêè áîø=à 
òàøëêèëîòëàðäàí =àðç îëèø îð=àëè щàì =îïëàíèøè ìóìêèí.  

Êðåäèò âà =àðçëàð áåðèø ìàáëà\ëàðíèíã =àéòàðèëìàñëèê ðèñêè áèëàí áî\ëè=. ×óíêè 
=àðçäîðíèíã èøîí÷ëèëèãèíè áèëèá áыëìàéäè. Øóíèíã ó÷óí êðåäèò áåðèøíè êыðèá ÷è=èøäàí îëäèí 
=àðçäîðãà ìàáëà\ëàðäàí ìà=ñàäãà ìóâîôè= ôîéäàëàíèø щà=èäà ìàúëóìîòëàð ìàâæóäëèãèíè òåêøèðèø 
ëîçèì.  

Àãàð êðåäèò òîâàðëàð õàðèä =èëèø ó÷óí îëèíàёòãàí áыëñà, êóéèäàãèëàðãà àëîщèäà ýúòèáîð 
áåðèø ëîçèì:  

-åòêàçèá áåðèø ìóääàòè; 
-òîâàð òóðè;  
-òîìîíëàðíèíã ñàíêöèÿëàðè; 
-áàщîñè; 
-щèñîá-êèòîá óñóëè;  
Àãàð øàðòíîìà øàðòëàðè áàíêíè =àíîàòëàíòèðìàñà, ÿúíè =àðçäîðíèíã òыëîâ òóðè, øàêëè âà 

щèñîá - êèòîá óñóëè áàíêêà ìàú=óë áыëìàñà, ó øàðòíîìàãà ыçãàðòèðèøëàð êèðèòèøíè òàëàá =èëèøè 
ìóìêèí ёêè ññóäà áåðèøäàí áîø òîðòèøè ìóìêèí. 

Êðåäèò øàðòíîìàñèíè òóçèøíèíã çàðóðèé øàðòëàðèäàí áèðè õàðèäîðëàðãà òîâàð åòêàçèá 
áåðèø щà=èäàãè øàðòíîìàíèíã ìàâæóä áыëèøèäèð. Áóíäàí òàø=àðè áóþòìà- ïðîòîêîë, îëäèíäàí ёçèëãàí 
ёçìà êåëèøóâëàð, òîâàð õàðèäîðëàðèíèíã òыëîâ =îáèëèÿòè щà=èäà ìàúëóìîòëàð áыëèøè êåðàê.  

Õàðèäîðëàðíèíã òыëîâ =îáèëèÿòè êàôîëàòè ñèôàòèäà óëàð òîìîíèäàí ìîë åòêàçèá 
áåðóâ÷èëàðíèíã øàðòëàðèíè áàæàðèëèøè =àáóë =èëèíèøè ìóìêèí, ÿúíè =àðç îëóâ÷èãà ññóäà 
áåðàёòãàí áàíêäà àêêðåäèòèâ î÷èøè, ìà=ñàäëè äåïîçèò ñ÷ёòè ёêè èøîí÷ëè êàôîëàò ìàæáóðèÿòèíè, 
ÿúíè åòêàçèá áåðèëãàí òîâàð щèñîáèíè òыëàø êàôîëàòèíè áåðèøè êåðàê. 

 
Êðåäèò øàðíîìàñè êóéèäàãèëàðíè ыç è÷èãà îëèøè êåðàê; 
1) Øàðòíîìàäà èøòèðîê ýòóâ÷è òîìîí èøòèðîê÷èëàðè  
íîìè âà âàêèëè; øàðòíîìà ïðåäìåòè =èñ=à áàёíè: 
2) òîìîíëàðíèíã ìàæáóðèÿòëàðè;  
à) áàíêíèíã  
á) =àðç îëóâ÷èíèíã 
3) òîìîíëàðíèíã ыç ìàæáóðèÿòëàðèíè áàæàðèø æàâîáãàðëèãè; 
 Óøáó øàðòíîìàãà õàðàêòåðëè àëîщèäà øàðòëàð;  
5) øàðòíîìàãà ыçãàðòèðèø êèðèòèø øàðòëàðè; 
6) òîìîíëàðíèíã èìçîëàðè, ìóõðè, þðèäèê àäðåñè âà щèñîá ðà=àìëàðè;  

 Áèðèí÷è áыëèìäà êðåäèòëàø îáúåêòè êыðñàòèëèøè òàâñèÿ ýòèëàäè, ìóääàòè øó æóìëàäàí 
îõèðãè ìóääàò, êðåäèò =àéòàðèëèøè òàúìèíëàøíèíã àëîщèäà øàðòëàðè (àãàð óëàð áыéè÷à 
êåëèøóâãà êåëèíãàí áыëñà). 
 Èêêèí÷è áыëèìäà áàíê ìàæáóðèÿòëàðè, áåðèëàёòãàí êðåäèò ñóììàñè, ìóääàòè, ôîèç ñòàâêàñè, 
êîììèñèîí òыëîâëàð âà õ.ê.  
 Éèðèê áèòèìëàðäà êóòèëàёòãàí ðåíòàáèëëèê äàðàæàñè 50 ôîèç âà óíäàí þ=îðè áыëñà, ôîèç 
òыëîâëàðèäàí  òàø=àðè, êðåäèòäàí ôîéäàëàíàёòãàíëèãè ó÷óí òыëîâ щàì îëèø òàâñèÿ ýòèëàäè. +îèäà 
òàðè=àñèäà êðåäèò ìóääàòèäàí =àòúèé íàçàð þ=îðèäà àéòèá ыòèëãàí òыëîâ êðåäèò ñóììàñèíèíã  2% - 
5% è àòðîôèäà îëèíàäè.  
 Áóíäàé áàщîëàøíèíã çàðóðèÿòè þ=îðè äàðàæàäàãè ðèñê ìàâæóäëèãè áîèñ àìàëãà îøèðèëàäè.  
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 Êðåäèò ìóääàòèíè àíè=ëàøäà þ=îðèäà êыðñàòèëãàí òèæîðàò áèòèìëàðèíè щèñîáãà îëèø ëîçèì. 
Óøáó îëäè-ñîòäè îïåðàöèÿëàðè 1-3 îé è÷èäà àìàëãà îøèðèëèøè ëîçèì.  Óíäàí îðòè= ìóääàò è÷èäà áîçîð 
êîíúþíêòóðàñè ыçãàðèøè ёêè =àòíàø÷èëàðíèíã ìîëèÿâèé àщâîëè ðèñêè êåëèá ÷è=àäè.  
 Ó÷èí÷è áыëèìäà ïåíÿ ìè=äîðè êыðñàòèëèøè êåðàê. +îèäà òàðè=àñèäà, êå÷èêòèðèëãàí щàð 
áèð êóí ó÷óí =àðçäîð =îïëàíìàãàí ññóäàíèíã 0,5% è ìè=äîðèäà òыëîâ òыëàéäè. Êðåäèò ìóääàòè àíè= 
êыðñàòèëèøè êåðàê. Óøáó ìóääàòäàí ñыíã áàíêíèíã =àðçíè óíäèðèø щó=ó=è áîøëàíàäè ёêè áàíêíèíã 
ãàðîâ щó=ó=è èøãà òóøàäè.  
 Òыðòèí÷è áыëèìãà óøáó øàðòíîìàíèíã ìàщñóñ øàðòëàðè êèðèòèëàäè-õàðèäîð ёêè ìîë åòêàçèá 
áåðóâ÷èíèíã îëäèíäàí òыëàø øàðòëàðè. 
 Áåøèí÷è áыëèìäà êåëèøóâíèíã êó÷ãà êèðèøè  àíè= ìóääàòè êыðñàòèëàäè-êåëèøóâ èìçîëàíãàí 
ïàéòäàí  ёêè  òîìîíëàðíèíã ìàúëóì áèð ìàæáóðèÿòëàðèíè áàæàðãàíäàí ñыíã. 
 Êåëèøóâíèíã àìàë =èëèø ìóääàòè îäàòäà êðåäèò òыëè= =îïëàíãóí÷à äàâîì ýòàäè. Êåëèøóâãà  
êèðèòèëàäèãàí áàð÷à  ыçãàðòèðèøëàð  ïðîòîêîë îð=àëè  ðàñìèéëàøðèòèðèëàäè. 
 +àðçäîð ññóäà îëèø ó÷óí  =óéèäàãè щóææàòëàðíè òîïøèðàäè: 
 à) Íîòàðèàë òàñäè=ëàíãàí Óñòàâ, òàúñèñ øàðòíîìàñè,  ðåãèñòðàéèÿ щà=èäà ìàúëóìîò. Áó 
щóææàòëàð  =àòúèé àíè= øàêëëàíòèðèø òàðòèáè-èêêèòà ãåðáëè ìóщð. Ðåãèñòðàöèÿ щà=èäà 
ìàúëóìîò äàâëàò  ðååñòèäàí ыòãàíëèãè щà=èäà òàúêèäëîâ. 
 á) Íîòàðèàë òàñäè=ëàíãàí èìçî íóñщàëàðè ìàâæóä  áàíê êàðòî÷êàñè. 
 Àãàð  êîðõîíà äèðåêòîðè êîðõîíà òàúñèñ÷èëàðèäàí áèðè áыëñà, óíäà àñèë íóñщàäàãè  òàúñèñ 
щóææàòëàðèäàãè èìçî  áàíê êàðòî÷êàñèäàãè èìçî áèëàí áèð щèë áыëèøè ëîçèì. 
 Àãàð êîðõîíàãà áîø=à îäàì âàêèë áыëñà, ìèæîçíè òàúñèñ÷èëàðäàí ðàщáàð  òàéèíëàø áыéè÷à 
éè\èëèøè  ïðîòîêîëè ñыðàëñà ìà=ñàäãà ìóâîôè= áыëàäè. Óíäàãè ìàúëóìîòëàð áàíê êàðòî÷êàñèäàãè 
ìàúëóìîòëàð áèëàí áèð щèë áыëèøè ëîçèì. Àãàð âàêèë  èøîí÷íîìà áèëàí õàðàêàò =èëàёòãàí áыëñà  èøîí÷  
ёðëè\è êыðñàòèëèøè ëîçèì. 
 â) Êîíòðàêò áыéè÷à îëèíàёòãàí êðåäèò  êîíòðàêòíèíã àñèë íóñщàñèíè òàëàá ýòèøè ëîçèì. 
 ã) Àñèë íóñщàäàãè, ñîëè= èíñïåêöèÿñèäàí ыòãàí áàëàíñ. 
 ä) Òåõíèê  è=òèñîäèé àñîñëàø  
 å) Ññóäàíèíã òàúìèíëàíãàíëèãè  òàñäè=ëîâ÷è щóææàò. 

 
3.+èììàòëè =î\îçëàð  âà êîðõîíàíèíã =èììàòëè =î\îçëàðíè  ïîðòôåëèíè áîø=àðèø. 

 
 +èììàòëè =î\îçëàð áîçîðè  ыçèäà è=òèñîäèé ìóíîñàáàòëàð ñàíàñèíè àêñ ýòòèðèá, áó 
ìóíîñàáàòëàð  =èììàòëè =î\îçëàð îëäè-ñîòäèñèíè àêñ ýòòèðàäè.  Áó ìóíîñàáàòëàð  =èììàòëè =î\îçëàð 
áîçîðèíè  è=òèñîäèé êîòåãîðèÿ ñèôàòèäà ìîщèÿòèíè èôîäàëàéäè.  
 Àìàëèёòäà щàììà =èììàòëè =î\îçëàð щàì  áîçîðäà ìóîìàëàäà þðìàéäè.  
 Áîçîðëàð áèðëàì÷è âà  èêêèëàì÷è áèðæà âà áèðæàëàðäàí òàø=àðè òóðëàðãà áыëèíàäè.  
+èììàòëè =î\îçëàðíèíã  áèðëàì÷è áîçîðè-áó =èììàòëè =î\îçëàðíè ÷è=àðèø âà áèðëàì÷è  æîéëàøòèðèøãà 
õèçìàò =èëàäè.  Èêêèëàì÷è áîçîð ыçèäà èëãàðè ÷è=àðèëãàí =èììàòëè =î\îçëàðíèíã îëäè-ñîòäèñèíè 
èôîäàëàéäè. Òàøêèëèé æèщàòäàí áèðæà áîçîðè (ôîíä ёêè âàëþòà áèðæàñè) âà áèðæàëàðäàí 
òàø=àðè áîçîð. 
 Áèðæàäàí òàø=àðè áîçîð-ôîíä áèðæàñèäà êàòèðîâêà =èëèøãà êèðèòèëìàãàí =èììàòëè 
=î\îçëàðíèíã ìóîìàëà =èëèø ñîщàñè. Áèðæàäàí òàø=àðè áîçîðäà =èììàòëè =î\îçëàðíèíã  ÿíãè 
÷è=àðèëãàíëàðè щàì  ñîòèëàäè.  
 Áèðæàäàí òàø=àðè áîçîð ôîíä áèðæàñè àúçîëàðè áыëãàí ёêè áыëìàãàí äèëåðëàð òîìîíèäàí 
òàøêèë ýòèëàäè.  
Áèðæàäàí òàø=àðè  =èììàòëè =î\îçëàð îëäè-ñîòäèñè òåëåôîí, òåëåôàêñ, êîìïüþòåð òàðìî=ëàðè îð=àëè 
àìàëãà îøèðèëàäè. Áèðæàäàí òàø=àðè áîçîðäà àñîñàí ôîíä áèðæàñèíèíã òàëàáëàðèãà æàâîá 
áåðìàéäèãàí àêöèÿäîðëèê æàìèÿòëàðèíèíã =èììàòëè =î\îçëàðè ñîòèëàäè. ÷óíêè ôîíä áèðæàñè  
ëèñòèíãèäàí ыòèø ó÷óí ôîíä áèðæàñèíèíã áåëãèëàíãàí ìåúёðèäàí êàì áыëìàãàí àêöèÿëàð ñîíè âà 
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äàðîìàäãà ýãà áыëèø ëîçèì. +èììàòëè =î\îçëàð áèëàí îïåðàöèÿíè ôîíä áèðæàñè âà èíâåñòèöèÿ 
èíñòèòóòëàðè àìàëãà îøèðàäè.  
 +èììàòëè =î\îçëàð áîçîðè =àòíàø÷èëàðè áыëèá áðîêåðëàð , äèëåðëàð, äåïîçèòàðèé, 
ðåãèñòðàòîðëàð, òàøêèëîò÷èëàð áыëèøè ìóìêèí.  
 Áðîêåð-áó ìîëèÿâèé âîñèòà÷è. Ó =èììàòëè =î\îçëàð áèëàí áèòèìëàðíè ìèæîç áèëàí êåëèøóâ 
àñîñèäà ёêè óíèíã òîïøèðè\è àñîñèäà àìàëãà îøèðàäè. Áðîêåð ñèôàòèäà õыæàëèê ñóáúåêòè ёêè 
ôó=àðî =àòíàøèøè ìóìêèí.  

 Äèëåð  áыëñà, =èììàòëè =î\îçëàð îëäè-ñîòäèñèíè ыçèíèíã íîìèäàí âà ыç щèñîáèäàí  àìàëãà 
îøèðàäè. Äèëåð ôà=àò õыæàëèê ñóáúåêòè áыëèøè ìóìêèí.  

 Äåïîçèòàðèé áыëèá =èììàòëè =î\îçëàð ñåðòèôèêàòèíè ñà=ëîâ÷è ёêè  óëàðíèíã щèñîáèíè, 
=ыëäàí =ыëãà  ыòèøèíè щèñîáèíè þðèòóâ÷è õыæàëèê ñóáúåêòèäèð.  
 Ðåãèñòðàòîð ёêè ðååñòð þðèòóâ÷è-=èììàòëè =î\îçëàð ýãàëàðèíèíã ðååñòðèíè þðèòèø 
ñèñòåìàñèíè òàøêèë ýòóâ÷è ìàúëóìîòëàðíè åòêàçèá áåðèø, ñà=ëàø, =àéòà èøëàø,=àéä =èëèø 
ôàîëèÿòèíè  þðèòóâ÷è õыæàëèê ñóáúåêòè.  
 +èììàòëè =î\îçëàð áîçîðèäà òàøêèëîò÷è-áó ôîíä áèðæàñèäèð.  
 Ôîíä áèðæàñè =èììàòëè =î\îçëàð îëäè-ñîòäèñè áыéè÷à òàøêèëèé âà äîèìèé àìàë =èëóâ÷è 
áîçîðäèð. Òàøêèëèé æèщàòäàí ôîíä áèðæàñè =èììàòëè =î\îçëàð ìóîìàëàñè áèëàí øó\óëëàíóâ÷è 
õыæàëèê ñóáúåêòè ñèôàòèäà íàìîёí áыëàäè. 
 +èììàòëè =î\îçëàð ìóîìàëàñè äåéèëãàíäà óëàðíèíã îëäè-ñîòäèñè щàìäà =îíóíèé êыçäà òóòèëãàí 
щîëäà óëàðíèíã ýãàñèíè  àëìàøòèðèøãà îëèá êåëóâ÷è  áîø=à õàðàêàòëàð òóøóíèëàäè. Áèðæà 
õыæàëèê ñóáúåêòè ñèôàòèäà =èììàòëè =î\îçëàð  æîéëàøòèðèøíè âà óëàð áèëàí áèòèìëàð àìàëãà 
îøèðèøíè, щèñîá êèòîá èíôîðìàöèîí  õèçìàòëàðèíè òàêëèô ýòàäè.  Ôîíä áèðæàñè  áèðæà ôàîëèÿòèíè 
ëèöåíçèÿëàø Íèçîìè áыéè÷à îëèíãàí ëèöåíçèÿ áыéè÷à èø þðèòàäè. Ôîíä áèðæàñèíèíã ôóíêöèÿñè 
âà=òèí÷à áыø òóðãàí ïóë ìàáëà\ëàðèíè ìîáèëèçàöèÿ (æàëá =èëèø) ÿúíè =èììàòëè =î\îçëàðíè ñîòèø 
îð=àëè, щàìäà =èììàòëè  =î\îçëàðíèíã áîçîð  áàщîñèíè ыðãàòèøäàí èáîðàò. 
 Ôîíä áèðæà ñèôàòèäà  =èììàòëè =î\îçëàð áîçîðèäà ñàâäîíè òàøêèë ýòóâ÷è âà áîø=à ôàîëèÿò 
øàêëëàðèíè òàøêèë ýòìàéäèãàí õыæàëèê ñóáúåêòè òàí îëèíàäè.  
 Ôîíä áèðæàñè íîòèæîðàò øåðèê÷èëèãè íàòèæàñèäà òóçèëàäè. Ó ôà=àò áèðæà àúçîëàðè 
ыðòàñèäà ñàâäîíè òàøêèë ýòàäè. +èììàòëè =î\îçëàð áîçîðèíèíã áîù=à =àòíàø÷èëàðè áèðæàäà 
îïåðàöèÿëàðíè ôà=àò áèðæà àúçîëàðè  âîñèòà÷èëèãèäà àìàëãà îøèðàäè.  
 Ôîíä áèðæàñèãà =èììàòëè =î\îçëàð áîçîðèíèíã щàð =àíäàé ïðîôåñèîíàë =àòíàù÷èñè àúçî áыëèøè 
ìóìêèí. Ôîíä áèðæàñèãà àúçî áыëèá êèðèø òàðòèáè, óíäàí ÷è=èø, ÷åòëàòèø òàðòèáè ôîíä áèðæàñè 
òîìîíèäàí щóææàòëàðãà àñîñàí ìóñòà=èë щàë =èëèíàäè.  
 Ôîíä áèðæàñè ыç àúçîëàðèíèíã  ìè=äîðèíè ÷åêëàø щó=ó=èãà ýãà.  
 Áèðæà àúçîëàðèíèíã  òåíã щó=ó=ëè áыëìàñëèãè, âà=òèí÷à àúçîëèê, щàìäà ыç ыðèíèíè 
èæàðàãà áåðèø, ôîíä áèðæàñèíèíã àúçîñè áыëìàãàí øàõñãà ыðíèíè ãàðîâãà áåðèøãà ðóõñàò 
áåðèëìàéäè. 
 
 Ôîíä áèðæàñè =óéèäàãè éè\èìëàðíè îëèø òàðòèáè âà ìè=äîðèíè ìóñòà=èë áåëãèëàéäè: 
 

◼ Áèðæà щèñîáèãà óíèíã àúçîëàðè òîìîíèäàí áèðæà áèòèìëàðèäà =àòíàøãàíëèãè áîèñ îëãàí 
ìóêîôîò ñóììàñèäàí àæðàòìàëàðíè:  

◼ Áèðæà àúçîëàðèãà áèðæà êыðñàòãàí щèçìàòëàðè ó÷óí îëèíàäèãàí òыëîâ éè\èì âà áîø=à 
òыëîâëàð ìè=äîðèíè; 

◼ Áèðæà Óñòàâè òàëàáëàðèíè, áèðæà ñàâäîñè =îèäàñèíè áóçãàíëèãè ó÷óí óíäèðèëàäèãàí  
øòðàôëàðíèíã ìè=äîðèíè: 

Ôîíä áèðæàñè =èììàòëè =î\îçëàðíè ëèñòèíãè êèðèòèø, ÷è=àðèø òàðòèáèíè ìóñòà=èë 
áåëãèëàéäè.  
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 Ôîíä áèðæàñè ыç àúçîëàðèíè ñàâäî æîéè âà âà=òèíè îãîщ =èëèø îð=àëè ñàâäîíèíã ýðêèí âà î÷è= 
îéäèí ыòèøèíè òàúìèíëàøãà ìàæáóð. Áóíäàí òàø=àðè ôîíä áèðæàñè =èììàòëè =î\îçëàð ðыéõàòè âà 
=àòèðîâêàñèíè, ñàâäî ìèñèÿëàðíèíã íàòèæàëàðèíè õàìäà =èììàòëè =î\îçëàð òèíè=ëàøòèðèø 
=îèäàëàðèíè ìàúëóì =èëèø ìàæáóðèÿòëàðèãà ýãà.  
 Ôîíä áèðæàñè ыç àúçîëàðèíèíã áèðæà áèòèìëàðèäàí îëàäèãàí ìóêîôîò ñóììàëàðèíè áåëãèëàøãà 
щà=ëè ýìàñ.  
 +èììàòëè =î\îçëàðíèíã ñàìàðàëè èíâåñòèöèîí ïîðòôåëèíè øàêëëàíòèðèø ó÷óí óëàðíèíã 
õàðàêòåðèíè âà ìîщèÿòèíè, óëàðíè ÷è=àðèø âà ìóîìèëàäà þðèø, щèñîáîò  ñîëè= òîðòèëèø âà áîø= 
ñîщàëàðèíè ÿõøè áèëèø çàðóð.  
 +èììàòëè =î\îç äåéèëãàíäà. Óøáó õóææàòíè ÷è=àðãàí òàøêèëîòäà =î\îç ýãàñèíèíã ìóëêèé 
õó=ó=è ёêè =àðç õà=è áîðëèãèíè òàñäè=ëîâ÷è õóææàò òóøóíèëàäè.  
 +èììàòëè =î\îçëàð êыïëàá áåëãèëàðèãà êыðà òàñíèôëàíàäè.  
 Àìàë =èëèø øàêëèãà êыðà: íà=ä øàêëäà( =î\îç), íà=äñèç øàêë (ёçóâ êыðèíèøèäà).  
 Ìîëèÿâèé ìóíîñàáàòëàð ìàçìóíèãà êыðà: óëóøëè =èììàòëè =î\îçëàð, ÿúíè ìóëê щó=ó=è 
ìóíîñàáàòëàðèíè èôîäàëîâ÷è =àðçíè èôîäàëîâ÷è (=àðç ìóíîñàáàòëàðèíè). 
 Ýìèòåí òóðëàðè áыéè÷à: äàâëàò =èììàòëè =î\îçëàðè âà âåðïîðàòèâ =èììàòëè =î\îçëàð.  
 Àíè= áèð ýãàñè áèëàí àëî=à äàðàæàñè áыéè÷à: íîìëè =èììàòëè =î\îçëàð, ÿúíè ýãàñèíèíã íîìè 
ёçèëãàí âà òà=äèì ýòóâ÷èãà =èììàòëè =î\îçëàð ýãàñèíèíã èñìè ёçèëìàéäè.  
 Îëèíàäèãàí äàðîìàä õàðàêòåðèãà êыðà: èìòèёçëè, îääèé àêöèÿëàðãà áыëèíèá, áèðèí÷èñè 
áåëãèëàíãàí ôîèçäàí êàì äàðîìàä îëìàéäè, èêêèí÷èñè ýìèòåíòíèíã ôàîëèÿò íàòèæàñèãà êыðà äàðîìàä 
áåðàäè.  
 ×è=àðèø âà æîéëàøòèðèø øàêëèãà êыðà: òàø=è æîéëàøòèðèø ó÷óí âà è÷êè æîéëàøòèðèø. 
 Øàêëëàíòèðèø éыëèãà êыðà: áèðëàì÷è =èììàòëè =î\îçëàð, èêêèëàì÷è =èììàòëè =î\îçëàð, ÿúíè 
õîñèëàâèé =èììàòëè =î\îçëàð. Èíâåñòîðãà òåãèøëè =èììàòëè =î\îçëàðíèíã æàìè =èììàòëè =î\îçëàð 
ïîðòôåëè äåéèëàäè. Êîðõîíà ыçèíèíã =èììàòëè =î\îçëàð èíâåñòèöèîí ïîðòôåëèíè øàêëëàíòèðèëàёòèá 
êàïèòàë =ыéèëìàñèíèíã õàôñèçëèãèíè, äàðîìàäëèëèãèíè, êàïèòàë ыñèøèíè âà óíèíã ëèêâèäëèãèíè 
òàúìèíëàøè êåðàê.  
 +èììàòëè =î\îçëàðãà êàïèòàë =ыéèøíèíã òóðëè òàëàáëàðèíè щèñîá îëèøèãà êыðà  =èììàòëè 
=î\îçëàðíèíã êóéèäàãè ïîðòôåëè ìàâæóä:  
 -Àíúàíàâèé êîíñåðâàòèâ ïîðòôåë. 
 -Ðèñêëàøãàí ёêè îãðåññèâ ïîðòôåë. 
 -+èììàòëè =î\îçëàðíèíã éè\ìà (êîìáèíàöèÿëàøãàí) ïîðòôåëè, ó ыçèãà ðèñêëàøãàí âà àíúàíàâèé 
ïîðòôåë ýëåìåòëàðèíè =àáóë =èëàäè.   
 +èììàòëè =î\îçëàð ïîðòôåëèíè îïòèìàëëàøòèðèøíèíã àñîñèéíèíã ïðèöèïè- =ыéèëìàëàðèíè 
äèâåðñèôèêàöèÿëàø  
(òà=ñèìëàø, áыëèø) ïðèíöèïèäèð. ßúíè =ыéèëìàëàðíè èíâåñòèöèîí ñèôàòèãà êыðà òóðëè =èììàòëè 
=î\îçëàð ыðòàñèäà òà=ñèìëàø âà óìóìèé éы=îòèøëàð äàðàæàñèíè êàìàéòèðèø, ÿëïè äàðîìàäëèëèêíè 
îøèðèø. 
 +èììàòëè =î\îçëàðíèíã ðèñêëàøãàí ïîðòôåëè îäàòäà 6 îéäàí êàì áыëìàãàí ìóääàòãà 
øàêëëàíòèðèëàäè. Áóíäà ïîðòôåëãà êàïèòàë =ыéèø ðèñêè êîìïåíöàöèÿëàíèøè ìóìêèí áыëèøè ó÷óí \àðá 
ýêñïåðòëàðèíèíã áàщîëàøèãà êыðà =ыéèëìà щàæìè 200-300 ìèíã äîëëàð ÷åãàðàñèäà ëîçèì.  
 +èììàòëè =î\îçëàðíèíã éè\ìà ïîðòôåëè êàïèòàë =ыéèëìà ðèñêèíè êàìàéòèðàäè, áèðî= áó àí÷à 
ìè=äîðäà ìàáëà\ âà êыïðî= ìóääàòíè (6 îéäàí êыïðî=) òàëàá ýòàäè.  
 Àíúàíàâèé êîíñåðâàòèâ êëàññèê êыðèíèøäàãè ïîðòôåëè êîðõîíàíèíã ýðêèí ïóë ìàáëà\ëàðè âà 
=èñ=à ìóääàòëè êîðïîðàòèâ àêöèÿëàð âà îáëèãàöèÿ, äàâëàò =èììàòëè  =£\îçëàðèäàí òàøêèë òîïàäè.  
 Ýíäè =èììàòëè òóðëàðèíè êыðèá ÷è=àìèç.  
 Àêöèÿ-áó óëóøëè =èììàòëè =î\îç áыëèá, ó ýãàñèãà ýìèòåíòíèíã ìîë- ìóëêèäà óëóøè áîðëèãèíè, 
äàðîìàä îëèøíè âà áîø=àðóâäà èøòèðîê ýòèø щó=ó=è òàñäè=ëîâ÷è õóææàòäèð. Àêöèÿëàð êîðïîðàòèâ 
=èììàòëè =î\îç áыëèá, óíè ôà=àò íîäàâëàò êîðõîíà òàøêèëîòëàðè ìóëîìèëàãà ÷è=àðèøàäè.  
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 Àêöèÿëàðíèíã àìàë =èëèø ìóääàòè áåëãèëàíìàãàí áыëèá, óçî=ìóääàòãà ÷è=àðèëàäè âà 
ìàúëóìêè ó ыçãàðóâ÷è (ñóçóâ÷è) äàðîìàä êåëòèðàäè.  
Àêöèÿëàð íîìè ёçèëãàí âà òà=äèì ýòóâ÷è, îääèé âà èìòèёçëè àêöèÿëàðãà áыëèíàäè.  

Íîìè ёçèëãàí àêöèÿëàðäà èñìè ёçèëàäè, íîìè ёçèëãàí àêöèÿëàð õàðàêàòè àêöèÿëàð 
ðåãèñòðàöèÿ êèòîáèäà =àéä =èëèíàäè.  

Òà=äèì ýòèëóâ÷è àêöèÿëàð ýãàñè щà=èäà ìàúëóìîòãà   ýãà ýìàñ. Áóíäàé ìàúëóìîò  
àêöèÿëàðèíè  ðåãèñòðàöèÿ êèòîáèäàí  óìóìèé ñîíè =àéä ýòèëàäè.  

Èìòèёçëè  àêöèÿëàð ýãàñèãà  äåâèäåíò îëèøäà îääèé àêöèÿ ýãàñèãà íèñáàòàí èìòèёç 
áåðèëàäè. Óëàð áыéè÷à äåâèäåíòëàð àêöèÿíåðëèê æàìèÿòèíèíã ôàîëèÿò íàòèæàñèäàí =àòèèé íàçàð  
=àòèèé áåëãèëàíãàí ôîèç øàêëèäà áåðèëàäè.  

Àêöèÿëàð ыç ýãàñèãà  ñàðô  =èëèíãàí  ìàáëà\ëàðíèíã =àéòàðèëèøèíè êàôîëàòëàéäè âà øó 
áîèñ  ðèñêëè èíâåñòèöèÿ îáúåêòëàðèãà òàúëó=ëè.  

Àêöèÿëàðíèíã  èíâåñòèöèîí æàëá =èëèíóâ÷àíëèãè  øóíäàí èáîðàòêè, ìóìêèí áыëãàí ïóë 
ìàáëà\ëàðè  éы=îòèëèøè þ=îðè äàðîìàä îëèø èìêîíèÿòè áèëàí  êîìïåíñàöèÿëàíàäè. Áó щîëàòíè áàщîëàø 
ó÷óí  äåâèäåíò êàïèòàëèíè ыðòà÷à ôîèç ñòàâêàñèíè (áàíêëàðíèíã)  áèëàí òà==îñëàø êèôîÿ. Àãàð  
äåâèäåíò  ñòàâêàñè äåïîçèòëàð áыéè÷à ôîèç ñòàâêàñèäàí êàòòà áыëñà, àêöèÿíè ñîòèá îëèø ìà=ñàäãà 
ìóâîôè=.  

 
Îääèé àêöèÿëàð ïîðòôåëèíè  øàêëëàíòèðèøäà èíâåñòîð áèð =àí÷à  íîàíè=ëèêëàðíè áîñèá ыòèøè 

ëîçèì. Áóëàð:  

◼ Îëäèíäàí ýìèòåíòíèíã  áыëàæàê ìîëèÿâèé àщâîëè àíè=ìàñëèãè: 

◼ Îëäèíäàí àêöèÿëàð áыéè÷à îëèíàäèãàí äåâèäåíò ñóììàñè  âà âà=òè ìàúëóì ýìàñ;  

◼ +èììàòëè =î\îçãà èíâåñòèöèÿ =èëèøäàí îëäèí ðèñê äàðàæàñè ìàúëóì ýìàñ; 

◼ Àêöèÿëàðãà ìàáëà\ëàðíè èíâåñòèöèÿ =èëèøäà íîàíè=ëèêëàðíè áàðòàðàô =èëèø ó÷óí áîçîð 
õыæàëèê þðèòèëèøè íàçàðèÿòñè âà àìàëèёòè óëàðíèíã =èììàòèíè áàщîëàøäà ìàúëóì áèð 
ёíäàøèø éыëëàðèíè èøëàá ÷è=äè. Áóëàð : 

◼ Ñîô ôîéäà êàïèòàëèçàöèÿ =èëèø ìåòîäè; 

◼ Äåâèäåíòëàðíè êàïèòàëèçàöèÿ =èëèø ìåòîäè; 

◼ Àêöèÿ =èéìàòèíè  àíè=ëàøíèíã ýíã îääèé  ôîðìóëàñè äàðîìàäíè êàïèòàëèçàöèÿ =èëèø - áó 
åðäà êåëãóñè äàðîìàä (áèòòà àêöèÿãà òы\ðè êåëàäèãàí ôîéäàíèíã щà=è=èé =èéìàòè). 

◼ Êóòèëàёòãàí (äàâðãà òы\ðè êåëóâ÷è ыðòà÷à )áыëàæàê àêöèÿãà  ñîô ôîéäà;  

◼ Êàïèòàëèçàöèÿ íîðìàñè ёêè ðèñê íîðìàñè; 
Îáëèãàöèÿ-ìóääàòëè  =èììàòëè  =î\îç áыëèá, ó ýãàñè áèëàí  ýìèòåíò ыðòàñèäàãè =àðç 

ìóíîñàáàòèíè òàñäè=ëàéäè âà ó áèð éèëãà  ёêè óíäàí îðòè= ìóääàòãà ÷è=àðèëàäè.  
Ó äàâëàò òîìîíèäàí, óíèíã òóðëè áîø=àðìàëàðè, îðãàíëàðè òàðàôèäàí ÷è=àðèëèøè, êîðõîíàëàð âà 

òàøêèëîòëàð òîìîíèäàí ÷è=àðèëèøè ìóìêèí. +àðç øàðòëàðèäà  êыðñàòèëãàí ìóääàò åòèá êåëãàíèäàí 

ñыíã îáëèãàöèÿ ýìèòåíò òàìîíèäàí =àéòà ñîòèá îëèíàäè. Áóíäàí òàø=àðè ìóääàòè åòèá êåëìàñäàí 

=îïëàø щó=ó=èíè áåðóâ÷è  îáëèãàöèÿëàð щàì ÷è=àðèëàäè. Áó щó=ó= ýìèòåíòãà ёêè  èíâåñòîðãà 

áåðèëèøè ìóìêèí.  

Îáëèãàöèÿ-=àðç =èììàòëè =î\îçè  øó áîèñ óíèíã ýãàñè  ìóëêè ñèôàòèäà ýìàñ, Áàëêè ýìèòåíòãà 
êðåäèòîð щèñîáëàíàäè.  

Îáëèãàöèÿ ыç ýãàñèãà éèëëèê äàðîìàä êåëòèðèá, ó ôîèç ёêè  êóïîí äåéèëàäè. Êыï щîëëàðäà  áó 
äàðîìàä îáëèãàöèÿíèíã íàìèíàë íàðщèãà íèñáàòàí áåëãèëàíãàí ñóììàíè òàøêèë ýòèá, òåíã âà=ò îðëè\èäà 
òыëàá áîðèëàäè.  Áèðî= áîçîð è=òèñîäèёòèäà èíôëÿöèÿ æàðàёíèíèíã ðèâîæëàíèøè áèëàí  
èíäåêñàöèÿëàíàäèãàí îáëèãàöèÿ  ïàéäî áыëàäè. Óëàðíèíã êóïîíè âà íàìèíàëè áàúçè áèð 
êыðñàòêè÷ëàðãà áî\ëàá =ыéèëèøè áèëàí èíâåñòîðíè ìîëèÿâèé ðåñóðñëàðèíè =àäðñèçëàíèøèíè 
ñó\óðòàëàíàäè. Áóíäàé êыðñàòêè÷ëàð ñèôàòè èñòåúìîë íàðщëàðè èíäåêñè ёêè áèðîð áèð òîâàðíèíã 
áàщîñè õèçìàò =èëèá, óëàðíèíã íàðщè èíôëÿöèÿ ñóðàòëàðèãà ìîñ щîëäà ыçãàðèá áîðàäè. 
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Îáëèãàöèÿëàð áыéè÷à ôîèçëàð êâàðòàëäà áèð ìàðòà, ÿðèì éèëäà, áèð éèëäà ïóë øàêëèäà 
=èììàòëè =î\îç øàêëèäà, òîâàð ёêè áîø=à ìóëê øàêëèäà òыëàíèøè  ìóìêèí. Êóïîíëàð  êîðõîíàíèíã ñîô 
ôîéäàñè щèñîáèäàí òыëàíàäè, àãàð ó åòìàñà-ðåçåðâ ôîíäè щèñîáèäàí òыëàíàäè. Îáëèãàöèÿ ýãàñè ôîèç 
òыëîâíè êóïîí òыëîâè ìóääàòèäàí ыòòèç êóí îëäèí  ñîòèá îëñà ôîèç îëøãà щà=ëè. Øó áèëàí áèðãàëèêäà  
ýìèññèÿ øàðòëàðèãà êыðà áîø=à òàðòèá щàì áыëèøè ìóìêèí.  

Îáëèãàöèÿ ýãàëàðè àêöèÿëàðãà íèñáàòàí áèðèí÷è íàâáàòäà äàðîìàä îëèø щó=ó=èãà ýãàëàð. 
Ìàñàëàí, êîðõîíà îáëèãàöèÿ þçàñèäàí ìàæáóðèÿòëàðíè =îïëàøãà åòàäèãàí äàðàæàäàãè ôîéäà îëèøñà, ó 
щîëäà àêöèîíåðëàð щå÷ =àíäàí äàðîìàä îëèøìàéäè. Ýìèòåíò îáëèãàöèÿäà áåëãèëàíãàí ìóääàòäà êóïîí âà 
íîìèíàëíè =îïëàøè øàðò. Àêñ щîëäà ó òыëîâãà  =îáèëèÿòñèç äåá ýúëîí =èëèíèøè щàìäà  ëèêâèäàòöèÿ 
=èëèíèøè ìóìêèí.  
Îáëèãèöèÿëàð òà=äèì ýòèëóâ÷è âà íîìè ёçèëãàí áыëèøè ìóìêèí. Òà=äèì ýòèëóâ÷è îáëèãàöèÿëàð 
=óéèäàãè ðåêâèçèòëàðíè ыçèäàí ìóæàññàì ýòàäè: íîìåð íàìèíàë, ôîèç ñòàâêàñè, ýìèòåíò íîìè êóïîíëàðíè 
òыëàø øàðòè  âà òàðòèáèíè íîìè ёçèëãàí îáëèãàöèÿ =ыøèì÷à ýãàñèíèíã  èñìèíè òàðòèáèãà îëàäè. 
Ýìèòåíò ìàщñóñ ðååñòð þðèòèá, óíäà îáëèãàöèÿ ýãàëàðè ðыéõàòè þðèòèëàäè.  
Êóïîíëàðè îáëèãàöèÿ áыéè÷à êóïîíñèç îáëèãàöèÿëàð  щàì ìàâæóä, ÿúíè íîë êóïîíëè. Áó îáëèãàöèÿëàð 
òàâñèô áыéè÷à ýãàñèãà êóïîí òыëàíàäè. Ýãàñè  äàðîìàäíè äèñêàíò щèñîáèäàí, ÿúíè ìèññèÿ ÷î\èäà 
îáëèãàöèÿ íàìèíàëäàí ïàñ íàðщèäà ñîòèëèá, íàìèíàë áыéè÷à =îïëàíèøè õèñîáèãà îëàäè.        

Êîðõîíàëàð êîíâåðòèðëàíàäèãàí îáëèãàöèÿëàð ÷è=àðèøè ìóìêèí. Áó =î\îç ýãàñèãà îáëèãàöèÿíè 
=îèäà òàðè=àñèäà óøáó êîðõîíàíèíã îääèé ýãàñèãà àëìàøòèðèø щó=ó=èíè  áåðàäè. Áó щó=ó= 
ìàúëóì áèð âà=òãà÷à  ёêè îáëèãàöèÿíèíã áóòóí àìàë =èëèø ìóääàòèãà÷à äàâîì ýòèøè ìóìêèí. 
Èíâåñòîð êîíâåðñèÿëàø щó=ó=èíè êыðñàòèëãàí ìóääàòäàí ñыíã  éы=îòàäè. Ýìèññèÿ ïðîñïåêòèäàí 
îáëèãàöèÿíè àêöèÿãà àëìàøòèðèø ïðîïîöèÿññè êыñàòèëàäè. Áóíäàé ïðîïîðöèÿ êîíâåðöèÿ  
êîýôôèöèåíòè äåá þðèòèëàäè.  

Êîíâåðòèðëàíóâ÷è îáëèãàöèÿ ó÷óí øóíäàé òóøóí÷à  ìóâæóäêè ó êîíâåðöèÿ áàщîñè äåá 
þðèòèëàäè. Êîíâåðöèÿ áàщîñè-áó îáëèãàöèÿíè àêöèÿãà àëìàøòèðèø  щèñîáèãà îëèíàäèãàí 
àêöèÿëàðíèíã  ыðíàòèëãàí (áåëãèëàíãàí) =èììàòèäèð. Êîíâåðöèÿ êîýôôèöèåíòè îäàòäà áóòóí êîíâåðöèÿ 
äàâðè ó÷óí  =àòúèé áåëãèëàíàäè. Áèðî= øóíäàé щîëàòëðà ìàâæóäêè, ó âà=òè ыòèøè áèëàí 
ыçãàðàäè. ×óíêè àêöèÿëàðíèíã êóðñè îøèøè êыçäà òóòèëàäè âà êîíâåðöèÿ  êîýôôèöèåíòè òóøèá 
áîðàäè, êîíâåðöèÿ áàщîñè ýñà-ыñèá áîðàäè. Êîíâåðöèÿ êîýôôèöèåíòè àêöèÿëàð áèëàí äàðîìàä  òыëàø 
áыéè÷à òà=ñèìëàø îð=àëè =îððåêòèðîâêà =èëèíàäè. Ýìèññèÿ âà=òèäà êîíâåðöèÿ êîýôôèöèåíòè 
øóíäàé äàðàæàäà ыðíàòèëàäèêè, =à÷îíêè àêöèÿëàðíèíã ÿëïè =èéìàòè îáëèãàöèÿëàðíè äàðщîë 
àêöèÿëàðèãà àëìàøòèðèëãàíèäà  îáëèãàöèÿ =èéìàòèäàí êàì áыëñèí.  

 
4.Äàâëàò  =èñ=à ìóääàòëè  îáëèãàöèÿëàðè. 

(ÄÊÌÎ)- =èììàòëè =î\îçëàðíèíã æàëá =èëèíóâ÷è  òóðèãà êèðàäè. Ýìèññèÿ  áèð éèëãà÷à  áыëãàí 
(3.6.12 îé) ìóääàòãà àëîщèäà  ÷è=àðèø êыðèíèøèäà àìàëãà îøèðèëàäè. Æîéëàøòèðèø, õèçìàò 

êыðñàòèø (ñà=ëàø) âà ыç âà=òèäà =îïëàøíè (ÄÊÌÎ íè ) ìàðêàçèé áàíê àìàëãà îøèðàäè. Îáëèãàöèÿëàðíè 
æîéëàøòèðèø àóêöèîí êыðèíèøäà íàìèíàë áàщîñèäàí äèñêàíò áèëàí  àìàëãà îøèðèëàäè.  

ÄÊÌÎ ëàðèíè ÷è=àðèø  =î\îç êыðèíèøèäà «äåëî» щèñîáëàðèäà ёçóâ îð=àëè  àìàëãà îøèðèëàäè. ÄÊÌÎ 

ëàðíèíã ýãàñè ñèôàòèäà  þðèäèê âà æèñìîíèé  щàìäà щàð =àéñè  ÷è=àðèø ó÷óí ÷åêëîâëàð щèñîáèãà 

îëèíãàí щîëäà  íîðåçèäåíòëàð =àòíàøèøè. ÄÊÌÎ áîçîðèíèíã  =àòëàìëàðè ôà=àò äèëåðëàð âà èíâåñòîðëàð 

áыëèøè ìóìêèí. Îáëèãàöèÿ- áó  ìàðêàçèé áàíê áèëàí  ÄÊÌÎ  îïåðàöèÿëàðèãà õèçìàò êыðñàòèø 

ôóíêöèÿëàðèíè  áàæàðèø þçàñèäàí øàðòíîìà  òóçãàí èíâåñòèöèîí  èíñòèòóòëàð âà  áàíêëàðäèð. 

Óëàðíèíã ñîíè  ÷åêëàíãàí. Èíâåñòîðëàð- áó  ÄÊÌÎ ëàðíè ñîòèá îëóâ÷è щàð =àíäàí  þðèäèê  âà  æèñìîíèé 

øàõñëàð. 

ÄÊÌÎ ëàð áèëàí îïåðàöèÿëàð àìàëãà  îøèðèø ó÷óí  êîðõîíàãà  âàêîëàòëè  áàíê  äèëåðèäà  áèð ìàðòàëèê 
«äåëî» щèñîá âàðà\èíè  î÷èø  òàëàá =èëèíèá, Ó îð=àëè ÄÊÌÎ ëàð áèëàí îëäè-ñîòäè îïåðàöèÿëàðè àìàëãà 
îøèðèëàäè.  
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5.Èíâåñòèöèÿ  èíñòèòóòëàðè  
 Èíâåñòèöèÿ èíñòèòóòèëàðè =èììàòëè =î\îçëàð áèëàí  îïåðàöèÿëàð  àìàëãà îøèðàäèãàí 
õыæàëèê þðèòóâ÷è  ñóáúåêòäèð. Èíâåñòèöèÿ  èíñòèòóòëàðèãà: Ìîëèÿ  áðîêåðè, èíâåñòèöèÿ  
êîíñóëüòàíòè, èíâåñòèöèÿ êîìïàíèÿñè, èíâåñòèöèÿ ôîíääè êèðàäè. 
 Þ=îðèäàãè èíâåñòèöèÿ èíñòèòóòëàðèíèíèã  èíâåñòèöèÿ êîíñóëüòàíòèäàí òàø=àðè ôàîëèÿò 
þðèòèø ó÷óí ëèöåíçèÿãà  ýãà áыëèøè êåðàê. Èíâåñòèöèÿ èíñòèòóòëàðè ыç ôàîëèÿòëàðèíè =èììàòëè 
=î\îçëàð áîçîðèäà  àìàëãà îøèðèá, áîø=à ôàîëèò áèëàí øó\óëëàíèøëàðè ìóìêèí ýìàñ.  
 Ìîëèÿ áðîêåðè-áó  àêêðåäèòàöèÿãà ýãà áыëãàí, ìèæîçëàð  òîïøèðè\è âà  ìàáëà\ëàðè áыéè÷à 
=èììàòëè =î\îçëàð îëäò-ñîòäèñè áыéè÷à áèòèìëàð  àìàëãà îøèðàäèãàí àãåíò. Ìîëèÿ áðîêåðè ñèôàòèäà 
õыæàëèê þðèòóâ÷è ñóáúåêò ёêè æèñìîíèé øàõñ áыëèøè  ìóìêèí.  
 Èíâåñòèöèÿ ìàñëàщàò÷èñè-áó  áèð éèëãà áåðèëàäèãàí êâàëèôèêàöèîí  àòòåñòàòãà ýãà 
áыëãàí æèñìîíèé  øàõñäèð. Ìàñëàщàò÷è áыëèá èøëàø ó÷óí ëèöåíçèÿ òàëàá =èëèíìàéäè, áèðî=  áóíäàí 
øàõñ òàááèðêîð ñèôàòèäà ðåãèñòðàöèÿäàí ыòèøè çàðóð. 
 Èíâåñòèöèÿ  êîìïàíèÿñè-áó  áèðëàøìà (ÿúíè êîðïîðà öèÿ)áыëèá ó òы\ðè âà ïîðòôåëëè 
óñóëëàð áèëàí êàïèòüàë =ыéèëìàëàð àìàëãà îøèðàäè âà òèæîðàò áàíêèíèíã áàúçè áèð ôóíêöèÿëàðèíè 
áàæàðàäè. Èíâåñòèöèÿ êîìïàíèÿëàðè õîëäèíã êîìïàíèÿëàðè ìîëèÿ ãóðóщëàðè âà  ìîëèÿ êîìïàíèÿëàðè 
áыëèøè ìóìêèí. Õîëäèíãîâàÿ êîìïàíèÿ-áó áîø=à àêöèîíåð  æàìèÿòëàðíèíã íàçîðàò ïàêåòèãà  ýãà áыëãàí, 
êîðõîíàëàðèíè áîø=àðèøãà  èõòèñîñëàøãàí áîøëè= êîìïàíèÿäèð. 
 Ìîëèÿ Õîëäèíã Êîìïàíèÿñè- áó  êàïèòàëíèíã 50 ôîèçèíè áîø=à ýìèòåíòëàð =èììàòëè =î\îçëàðè âà 
áîø=à ìîëèÿâèé àêòèâëàðè òàøêèë ýòàäèãàí êîìïàíèÿäèð. Ìîëèÿ Õîëäèíã êîìïàíèÿñèíèíã òàðêèáèãà  
ôà=àò  =èììàòëè =î\îçëàð âà áîø=à ìîëèÿâèé àêòèâëàð êèðèø ìóìêèí. Ìîëèÿ Õîëäèíã êîìïàíèÿñè ôà=àò 
èíâåñòèöèîí ôàîëèÿò áèëàí øó\óëëàíèøè ìóìêèí.  
 Ìîëèÿ -ñàíîàò ãóðóщëàðè-áó èщòèёðèé ðàâèøäà ыç êàïèòàëëàðèíè áèðëàøòèðóâ÷è ёêè 
àêöèÿ ïàêåòëàðèíè  êîìïåíñàöèÿ =èëãàí áàíê âà õыæàëèê ñóáúåêëàðè  ãóðóщèäèð. 
 Ìîëèÿ êîìïàíèÿñè-êîðïîðàöèÿíèíã áèð òóðèäèð. Êîðïîðàöèÿ ыç áåâîñèòà ìóëêäîðëàðèäàí 
àæðàòèëãàí õыæàëèê þðèòóâ÷è ñóáúåêòèäèð.  
 6. +èììàòëè =î\îçëàð äàðîìàä îëèø óñóëëàðè.   

   
 +èììàòëè =î\îç ýãàñè óíè  òàñàððóô ýòèø  âà ýãàëèê =èëèø îð=àëè äàðîìàä îëàäè. +èììàòëè 
=î\îçíè òàñàððóâ =èëèøäàí îëàäèãàí äàðîìàä óíè áîçîð áàщîñèäà ñîòèøäàí, ÿúíè =èììàòëè =î\îçíè íàìèíàë 
ёêè ñîòèá îëèø áàщîñèäàí þ=îðè áàщîäà  ñîòèøäàí îëèíàäè.+èììàòëè =î\îçãà ýãàëèê =èëèøäàí 
îëèíàäèãàí äàðîìàäëàð: 
 

◼ Ôèêñèðëàíãàí (áåëãèëàíãàí) ôîèç òыëîâè. 

◼ Ïà\îíàëè ôîèç ñòàâêàñè. 

◼ Ôîèç äàðîìàäèíèíã ñóçóâ÷è ñòàâêàñè 

◼ +èììàòëè =î\îçíè íàìèíàë áàщîñèíè èíäåêñàöèÿ =èëèø îð=àëè îëèíàäèãàí äåâèäåíò. 

◼ Äèñêàíò îð=àëè  

◼ Äåâèäåíò. 
Ôèêñèðëàíãàí ôîèç òыëîâè-áó òыëîâèíèíã ýíã îääèé øàêëè. Áèðî= èíôëÿöèÿ æàðàёíèäà 

âà ыçãàðóâ÷è áîçîð êîíþíêòóðàñè øàðîèòèäà ыçãàðìàñ äàðîìàä ìàôòóíêîðëèãèíè éы=îòàäè. 
Ïà\îíàëè ôîèç ñòàâêàñèíè =ыëëàø øóíäàí èáîðàòêè, áèð íå÷à ìóääàòëàð ыðíàòèëèá, ó 

ìîáàéíèäà =î\îç ýãàñè ёщóä óíè ñыíäèðèøè ёêè êåéèíãè ìóääàòãà÷à îëèá =îëèøè ìóìêèí. Щàð áèð  
ìóääàò ыòèøè áèëàí ôîèç ñòàâêàñè  îøèá áîðàäè. Ôîèç äàðîìàäèíèíã ñóçóâ÷è ñòàâêàñè ìàðêàçèé áàíê 
щèñîá-êèòîá ñòàâêàñè ёêè äàâëàò =èììàòëè =î\îçëàðè äàðîìàäëèëèãè äèíàìèêàñè ìîñ щîëäà ыçãàðèá 
òóðàäè. Àíòèèíôëÿöèîí ÷åãàðà ñèôàòèäà íàìèíàë òàðçäà ÷è=àðèëèá, èñòåúìîë íàðщëàðè  èíäåêñè 
áыéè÷à  èíäåêñàöèÿ =èëèíóâ÷è =èììàòëè =î\îçëàð ÷è=àðèëèøè ìóìêèí. 

Áàúçè =î\îçëàð áыéè÷à ôîèç òыëàíìàñëèãè ìóìêèí. Óëàðíèíã ýãàñè äàðîìàäíè =óéèäàãè øàêëäà 
îëàäè: =èììàòëè =î\îç íàìèíàëäàí ïàñ íàðщäà ñîòèëèá, ÿúíè äèñêàíò áèëàí ñîòèëèá, íàìèíàëäà =îïëàíàäè. 
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Ìîëèÿâèé  ðåñóðñëàðè щàðàêàòè àñîñèäà êàïèòàë щàðàêàòè ёòàäè. 
Øóíèíã ó÷óí  ìîëèÿâèé ìåíåæìåíòíèíã áàð÷à =ыëëàíèëàäèãàí óñóëëàðèíèíã óìóìèé ìàçìóíè áыëèá 

ïóë ìóíîñàáàòëàðèäàí òàøêèë òîïàäè. Ìîëèÿâèé ìåíåæìåíò  щàðàêàò éыíàëèøè  áыéè÷à 4 ãóðóщãà 
áыëèíèøè ìóìêèí: 

1) Ïóë ìàáëà\ëàðèíè ыòêàçèøãà éыíàëòèðèëãàí óñóëëàð 
2) Êàïèòàëíè îøèðèø ìà=ñàäèäà êы÷èðèø óñóëëàðè 
3) Ñïåêóëÿòèâ щàðàêòåðãà ýãà óñóëëàð  
4) Êàïèòàëíè þ=îðè äàðîìàä êåëòèðèøíè  ñà=ëàá =îëèøãà éыíàëòèðèëãàí óñóëëàð. 

  Ïóë  ìàáëà\ëàðèíè ыòêàçèøãà  éыíàëòèðèëãàí óñóëëàð ñîòèá îëèíãàí òîâàðëàð ó÷óí 
щèñîáëàøèø áèëàí áî\ëè= óñóëëàð. 

Êàïèòàëíè îøèðèøãà =àðàòèëãàí óñóëëàð áó щàìäà òàðè=àñèäà óçî= ìóääàòëè êàïèòàë 
=ыéèëèøè áèëàí áî\ëè= èíâåñòèöèÿ ôàîëèÿòè. 

Ñïåêóëÿòèâ îïåðàöèÿ ôîéäà îëèø áыéè÷à  =èñ=à ìóääàòëè  áèòèì áыëèá, ôîéäàíè íàðщëàð 
ôàð=è, ôîèçëàð ôàð=è îð=àëè îëèø ìóìêèí. 
 

Назорат саволлари: 
1.Ìîëèÿ áîçîðè нима? 
2. Ôîíä áîçîðè нима ?  
3.Ìîëèÿ áîçîðè =àíäàé âàçèôàëàðíè щàë =èëàäè?.  
4.Ðèâîæëàíãàí ìîëèÿ áîçîðèíèíã àñîñèé áåëãèëàðè нима?  
5.Ýìèññèÿ ёêè =èììàòëè =î\îç ÷è=àðèø  
6.Ýìèññèÿ щà=èäà ìàúìóìîòëàð  
7.Ýìèòåíòíèíã ìîëèÿâèé õîëàòè щà=èäà ìàúëóìîòëàð  
8.+èììàòëè =î\îçíè æîéëàøòèðèø ÿêóíëàðè  

         9.Êðåäèò øàðíîìàñè êóéèäàãèëàðíè ыç è÷èãà îëèøè êåðàê; 
 10.+àðçäîð ññóäà îëèø ó÷óí  =андайäàãè щóææàòëàðíè òîïøèðàäè: 

11.+èììàòëè =î\îçëàð  âà êîðõîíàíèíã =èììàòëè =î\îçëàðíè  ïîðòôåëèíè áîø=àðèø. 
 12.Áðîêåð нима? 

13.Аêöèÿ нима?  
14. Èìòèёçëè  àêöèÿëàð  
15. Îääèé àêöèÿëàð  

16.Îáëèãàöèÿ нима?
  

 
 
 
 

8-Маъруза . 
Таваккалчилик чегаралари, и=тисодий ва ху=у=ий асослар. 

 
Режа: 

1.Таваккалчиликнинг  ху=у=ий  чегаралари. 
2. Таваккалчиликни  и=тисодий щу=у=ий асослари. 
3. Таваккалчилик ху=у=ий  жищатлари.      

4.Таваккалчиликнинг синфларга ажратиш 
5. Таваккалчиликнинг синфларга ажратишнинг умумий принциплари. 

Адабиётлар :3, 6,12.17,18, 
Таянч иборалар: 
-Асосиз таваккалчилик, 
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 -таваккалчиликнинг и=тисодий чегаралари,  
-хыжалик рахбари, 
 -орти=ча захирани са=лаш харажатлари,  
-таваккалчиликнинг ху=у=ий жихатлари,   
-фу=оролик \у=у=и ,  
-келтирилган зарар учун жавобгарлик,  
-щу=у=ий чегара 
-=арор 
-синфларга ажратиш 
-объектив 
 
        Таваккалчилик турлари тугрисидаги гапирганимизда, биринчи навбатда ( асосий 
эътиборни алохида холда вижудга келиш хусусияти ва имкониятларига =аратиб) хал= 
хужалиги таваккалчилиги ва ташкилот даражасидаги   таваккалчиликнинг мос келиши   
зарурлигини =айд этган эдек. 
       Таваккалчилика таяниб =абул =илинган =арорларнинг =абул =илниши бир мухим 
объектив мезон яъни хужалик рахбари =арорлар =абул =илишда =андай чегарадаги 
таваккалчилик бориш мумкин деган мухим объектив  мезонга бо\ли= былади. 
       Бу масала кириш =исмида  =айд этганимиздек, и=тисодий ва ху=у=ий (фу=оролик сохаси 
каби, жиноят ху=у=и  быйича хам) жихатлари, холат ва о=ибатларга эга. 
   Хужалик рахбарлари тыли= маъсулият билан борувчи о=илона  таваккалчилик деб биз 
нимани  айтамиз. Бу саволга  турли =арашлардаги жавоблар мавжуд. 
        Масалан: полъшалик и=тисодчи Бронислав Миц о=илона  тваккалчиликнинг асосий 
фондлари, ишлаб чи=ариш хажими, рентабеликда даромадлик даражаси, хыжаликнинг 
молиявий холати каби параметрлар билан бо\ли=  холда тади= этади. «Демак, корхона 
=анчалик турдаги  махсулот ишлаб чи=ариб, катта капитал  эга былса у таваккалчилика 
шунчалик хам даражада таъсирчан былади». Бизнинг мулохазаларимиз быйича хыжалик 
рахбарининг таваккалчилик шароитидаги маъсулия фа=ат ани= =арорлар  даражаси билан 
тади= этиш мумкин. 
      Тули= фаолиятни  бындай параметрлар билан тахлил =илиш   ва унинг асосида умумий 
хулосага келиш бизнинг фикримизга ма=садга мофи= эмас. 
      Венигрияда фу=аролик ху=у=и бекорга хозиргача таваккалчилик сохасидаги маъсулиятни 
тартибга солиш ту\рисида ыйламайди. 
      Бизнинг фикримизч,  таваккалчиликнинг и=тисодий чегаралри =ыйдагича ани=ланади: 
- Хужалик рахбари =арор =абул =илиш жараёнида, агар корхона ихтиёридаги  фондлар 
корхонани  ривожлантриш масалари ылчамига мос келса таваккалчилика бориш мумкин. Бу 
учун асос булиб махсулотларни сотиш ва ишлаб чи=ариш узлксизлиги, даромадли хыжалик 
юрутиш, истеъмолчилар ва транспортчилар билан бир маром даги ало=алар  туловга 
=обилликнинг ю=ори даражаси, ани=  бух\алтерия хисоби ва молиявий тизим ривожланиши 
ва бош=алар хизмат =илиши мумкин. 
Хыжалик рахбари агар мавжуд фондларни тегишли тартида бош=ара олсагина, =арорлар 
=абул =илиш  жараёнида бориши мумкин яъни: 
- 

 Ривожланиш муамолари  хал этилаётганда зарур асосий ва оборот фондлар тизими 
шакиланади. Орти=ча захирлар (на хомашё захираси, на сотилмай =олган махсулот) 
жам\арилмайди. 
       -ташкилот  ривожланиши мувузанатини                       бузмаслик  учун баъзи- бир  
йу=отишлар урни  тулдириш ма=садида  мос равишда резерв  су\урта фонди яратилади. 
(Кейин  бу су\урта фонди ташкилотнинг  умумий хужалик фаолиятни таъминлаш  учун 
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ишлатилади, ва амалиётда аксарият холарда  у таваккалчилик о=ибатлари кам ёки  куп 
даражада кыринган,  назарда тутилмаган харажатларни =оплашга сарфланади). 
-Су\урта фонди ва ундан бандлари ылчами чегаралари олдидан ани= билгилаш лозим. 
=арорлар =абул =илиш жараёнида экспертларни  танлаш, зарур информацияларни  туплаш 
ва =айта ишлаш, каби масалаларининг зарур ваколатига эришилиш бахолаш мезони 
муамолари реал ну=таи назарини юзага келтиради. 
      Ю=орида =айт этилганла жавобгарлика тортиш ва маъсулиятни зимасига олиш ну=таи 
назардан бахоланиб ва  курсатилувчи талаблардан келиб чи=аради. Лекин =уйдаги ани= 
ми=дорий  бохога жалб этилмовчи мухим омиллар: таваккалчилик билан бо\ли= =арорлар 
=абул =илишга имконият яратувчи вазият, рахбар диди, =арор ва танловчи белгиловчи 
рахбарнинг шахсий моддий ахволи, унинг вазмфаси, бевосита ходимларни туплаш быйича 
хужалик  рахбарининг ху=у=ий ва имконият ва х,з билан тулдирилиши лозим. 
         2. Таваккалчилик ху=у=ий  жищатлари.      
     Таваккалчилик билан бо\ли= =арорларни =абул =илиш-бу ху=у= ну=таи назардан  икки 
тамонлама =араб чи=илувчи  масалаларидир. Бир томондан у ыта мухим фар=лик  ху=у=ий 
жавобгарлик холати иккинчидан у ваколат ту\рисидаги масаладир. 
     Бу былимга хужалик хисоби шароитида кырилган назарларни  =оплаш масалалари  хам 
киритилган, лекин хужалик фаолиятининг  давлат томонидан  тартибга солиш натижасида 
ю=ори ташкилотлар режаларни барбод этган учун =уланувчи жарималар бундан мустасино. 
     Агар ташкилотнинг  хужалик манфатлари  давлат манфатлари билан мос тушса, камдан 
кам   холда жамоатчилик манфатларга зид холатдалар юзага келади, шунинг учун хужалик 
рахбарларини  жиноий жавобгарлик тортиш усули кам =уланилади.Кып холарда =андайдир 
ху=у=ий манфатларга зид хатти харакат о=ибатида  етказилган зарарни  =оплаш сануцияси 
учраб туради. 
      Хужалик таваккалчилиги билан бо\ли= харакатлар учун жавобгарчилик масаласини биз 
фу=оролик ху=у=и позициясидан туриб тади= =иламиз . 
       Таваккалчиликнинг замонавий ху=у=ий тушунчаларида =арор =абул =илувчи шахс хатти 
харакатдаги  ноани= омиларни мавжудлиги ифодаланади, бу эса ху=у=ий адабиётларда 
хукумрон  булган таваккалчилика  салбий муносабатга олиб келади: ху=у=  ну=таи назардан  
таваккалчилик, шартнома быйича зарарни =оплаш ёки бош=а маъсулият асосларда тугаган 
жойда бошланади, таваккалчиликдан кыриладиган зарар  тушунчасини =араб чи=ар 
эканмиз, хавф-хатар солувчи вазият о=ибатларга =иёслаш мумкин хавф-хатар солувчи 
холатни биз =андайдир йы=отишга  имкон яратувчи холат деб таърифлаймиз. Амалда 
бындайифодасини топиш зарур  бу =арор ю=ори ташкилотдан тасди=ланмайди, унинг 
бажарилиши ю=ори органдан  назоратга олинмайди, аммо уни режага киритилиши  унга 
=онуний тус бериш ва =абул =илинган бундай =арор натижаси учун маъсулиятни  назорат 
=илиш ма=садини назарда тутади. Мабодо кутиладиган хавф хатар ва =урилиши мумкин 
булган зарар ми=дори  таваккалчилик элеминтларига оид =арорлар =абул =илиш сохаси ва 
ваколатдан ю=ори былса  у холда ю=ори ташкилот билан келишиш зарур. 
5. Таваккалчиликнинг синфларга ажратишнинг умумий принциплари. 
          Уз фаолиятлари жараёнида тадбиркор бир=бири билан вужудга келиш ва=ти  ва жойи, 
таш=и хамда ички омилари тыплами, омиларни таъсир даражаси тахлил усулари  ва баён 
этиш услублари билан фар= =илувчи хилма-хил турдаги таваккалчилик жамламаси билан 
дуч келади. 
         +оидага кыра барча турдаги таваккалчиликлар узаро бо\ли= былиб   улар тадбркор 
фаолиятига  бевосита таъсир этади. Тадбркорлик муамоларига  ба\ишланган адабиётларда 
тадбркорлик таваккалчиликни  ани= тузилган синфлари тизими мавжуд эмас. 
Таваккалчиликнинг синфларга ажратиш вазифаси ва ма=садидан келиб чи=ан холда уни 
синифлаш учун кыплаб ёндашувлар мавжуд. 
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      Таваккалчиликни синфларга ажратиш асослари  былиб хизмат =илувчи мухим 
элементларни =ыйдагилар ташкил этади. 
- Вужудга келиш ва=ти 
- Вужудга келиш учун асосий омилар хисобга олиш характери 
- Келтириб чи=арадиган о=ибатлар характери 
- Вужудга келиш сохаси ва бош=алар. 
Вужудга келиш ва=тига =араб таваккалчилик ретроспектив, хозирги ва перепектив хилларга 
ажратилади. Ретростпектив таваккалчиликнинг хусусияти, уни пасайтиришга усуларининг  
тахлил =илиш хозирги ва перспиктив таваккалчиликни ани= башорат =илиш имконини 
беради. 
Вужудга келиш омиларига =араб  таваккалчилик сиёсий  ва и=тисодий (тижорат ) 
турларидаги ажратилган. Сиёсий таваккалчилик бу тадбркорлик фаолиятига таъсир этувчи 
сиёсий вазиятни узгаришига асосланган таваккалчилик (чегараларни ёпилиш, бош=а 
мамлакатларга киритиш маън =илиниши мамлакатда харбий фаолиятни жорий =илиш ва 
х.з.). 
      И=тисодий тавакалчилик бу  мамлакат ёки ташкилот  и=тисодиётдаги нохуш салбий 
узгаришлар о=ибитида юзага келувчи таваккалчилик. Бу трдаги таваккалчиликлар бир-бири 
билан узивий бо\ли= былиб аксарият холарда уларни амалда бир-биридан фаар=лаб 
былмайди. 
        Хисобга олиш характерига =араб таваккалчилик ички ва таш=и турларга ажралади. 
Таш=и таваккалчилика бу  корхона фаолиятига  ёки унинг контакт аудиториясига бевосита 
бо\ли= былмаган  таваккалчилик (контакт аудиторияси бу ани= ташкилот фаолиятига реал 
имконият хамда  манфатдорлик  билан муносабатда  булувчи жисмоний ва ху=у=ий шахслар 
ва ижтимоий гурухлардир). 
         Ички таваккалчиликга ташкилот ва унинг контакт аудиторияси фаолияти бевосита 
жойлашган таваккалчиликлар киради. Унинг даражасига ташкилот рахбарининг иш 
билармонлики  фаолига оптимал танланган маркетининг  стратегияси сиёсати ва тактикаси  
ва бош=а  омиллар: ишлаб  чи=ариш    потецинал  техник жихозларнинг ихтисослашуви   
мехнат мухофаза  ва хафзилик  техника  даражалари таъсир этади. 
     Килтириб чи=арадиган о=ибатлари характерига =араб  таваккалчилик тоза ва 
спекулятивга ажралади. Тоза  таваккалчилик (адабиётлар у гохо оддий ёки  статик  деб  
номланади)  хамма ва=т  амалда таваккалчилик фаолиятига  йы=отиш  олиб келиш билан 
характерланади. 
       Спекулятив таваккалчилик  (баъзида  адабиётлар у динамик ёки тижорат  таваккалчилик 
деб юритилади) бу тадбркор учун кутилаётган натижаларга нисбатан =ушимча даромад  
хамда  йы=отиш натижаларига нисбатан =ышимча даромад хамда йы=отиш зарур хам 
килтириш билан характерланади. 
        Синфий гурухларга кура кенг тар=алган вужудга келиши  сохасига кура таваккалчилик 
билиб унинг асосида фаолият доираси . 
                  Ишлаб чи=ариш таваккалчилиги. 
      Ташкилотлар томонидан махсулот тавар хизмат ва бош=а тадбркорлик фаолияти быйича 
режаларини но=ылай таш=и мухит шунингдек ишчи ва=ти, хом-ашиё  асосий ва айланма 
фондлардан янги техника выа техналогия  тегишли тартибда фойдаланмаслик окибатида 
бажарилмаслик о=ибатида юзага келади. 
       Ишлаб чи=ариш таваккалчилик юзагаг келтирувчи анча кенг тар=алган  мухим 
сабаблардан бири  бу кытилаётган ишлаб чи=ариш  хажиминим =ис=ариши, модий ва 
бош=а харажатларни усиши ю=ориставкада  соли= ва ажратимларни тылаш, паст 
даражадаги интизом, ускуналари эскириши  ва ишдан чи=иши хамда  бош=алар булиши 
мумкин. 
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          Тижорат таваккалчилиги тавар ва хизматларнинг сотиш жараёнида юзага келувчи 
таваккалчилик  тижорат таваккалчиликнинг сабаблари: бозор конъюктураси ёки бош=а 
холардаги узгаришлар , таварнинг нархини ошиш муомала жараёнида таварларнинг 
бузилиши ва йы=олиши муомала харажатларини ошиш мумкин. 
       Су\урта таваккалчилиги  у тулов амалига оширилиши зарур булган вазиятларни   содир 
булиши мумкинлиги шарт шароити билан бо\ли=. 
        Су\урта таваккалчилоикнинг асосий сабаблари; су\урта су\урта таърифларини ноту\ри 
билгилаш  су\уртачилик жуш=ин услубиёти  уриш, тартибсизликлар, фалокатлар ва 
бош=алар билиши мумкин. 
 
Назорат саволлари: 
1.Таваккалчилика таяниб =абул =илинган =арорларнинг о=ибати нима булади?. 
2.Ривожланиш муамолари  хал этилаётганда  =андай фондлар шакиланади.  
3.Ташкилот  ривожланиши мувузанатини бузмаслик  учун нима =илиш керак?  
4 Таваккалчилик ху=у=ий  жищатлари.      
5.Хужалик таваккалчилиги билан бо\ли= харакатлар  
6.Таваккалчиликнинг замонавий ху=у=ий тушунчаларида =арор =абул =илувчи шахс хатти 
харакат.  
7. Таваккалчиликнинг синфларга ажратишнинг умумий принциплари. 
8.Таваккалчиликни синфларга ажратиш асослари. 
9. Вужудга келиш омиларига =араб  таваккалчилик. 
10. Хисобга олиш характерига =араб таваккалчилик  
11.Келтириб чи=арадиган о=ибатлари характерига =араб  таваккалчилик. 12.Спекулятив 
таваккалчилик   
13.Ишлаб чи=ариш таваккалчилиги. 
14.Тижорат таваккалчилиги. 
15.Су\урта таваккалчилиги  
 
 
 

 
 
 
 

9-Мавзу.   Таваккалчиликни бош=ариш быйча хорижий  мамлактлар 
тажрибаси. 

Режа 
1.Таваккалчилик анализининг умумий принциплари. 
2.Таваккалчиликни пасайтирувчи омилар  
3. Ðèñê äàðàæàñèíè êàìàéòèðèø éыëëàðè.  
4.Êàïèòàë áàщîñè âà êàïèòàë ñòðóêòóðàñèíè áîø=àðèø. 

 
Адабиётлар: 13,14,15,16,18,19,20,21, 
Таянч иборалар: 
-Таваккалчилик анализи 
-хорижий 
-капитал бащоси 
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-капитал структураси 
-умумий принциплар 

 
1.1.Таваккалчилик анализининг умумий принциплари. 
Таваккалчиликнинг бу тури фа=ат йы=отишларга олиб килиши мумкин. 
Таваккалчиликни тахлит анализининг бир-бирини тулдирувчи 2 турга булиш мумкин. 
1.Сифатли  
2.Сми=дорли. 
Сифатли анализ нисбатан оддий былиб  асосий ма=сади таваккалчиликни  юзага келтирувчи 
омларни  бос=ичларни ани=лаш. 
Таваккалчиликни ми=дорий анализини  алохида таваккалчилик размерини  ми=дорий 
ани=лаш ва проектини таваккалчилиги  муракаб муамодир. 
Проектдаги таваккалчилик  даражасини ысишга таъсир этувчи  фактларни шартли равшда 2 
гурухга булиш мумкин: 
1. Объектив 
2. 2.Субъектив. 
объектив фактларга бу инфлацция ра=обатлик  анархия сийси ва  и=тисодий таназул экалогия  
божхона туловлари ва .х.к. 
Субъектив фактлар  фирма фаолиятини характерловчи   факторлар ишлаб чи=ариш потенцал 
техник  жихозлаш техналогик стуация   даражаси мехнатни ташкил этиш  мехнат унумдорлиг 
даржаси  техник хавфсизлик даражаси  инвесторлар билан контракт  тилини ташлаш ва х.к. 
       2.     Таваккалчиликни пасайтирувчи омилар.     
Таваккчилик та=симланиш  молиявий режа проектини  ва контракт хужатларни тайёрлашда   
=ыланилади. Таваккалчилик анализи  каби проект  иштрокчилар уртасида та=симланиш  
сифатли ва ми=дорли былиши мумкин.  Таваккалчиликни проектларда та=симланиши учун 
концентуальный  сифатли моделидане  булиб уни асос «эхтимолари  ва =арорлари «  дарахти 
былиб =арорларни кетма-кетлигини  ани=лаш учун фойдаланишлари  бу муамо икки хил 
характерга эга , инвестион проектдаги иштрокка  асослангандир. Бир томондан буюртмачи  
мумкин =адар контракт =ийматини  камайтиришга интилади, бундан мудат ва сифат быйича  
барча талаблар бажарилган булиш керак.  
    Бажарувчи фойдаси буюртмалар портфелини  бахолашда =уйдаги формула быйича 
хисоблаш мумкин: 
П=(к+Уi)p(Уi) (к+У2)p(У2)… (к+Уп)p(Уп)  

Бунда п-фирма фойдаси. 
К-фирмани бошлан\ич капитали. 
Уi- фирмани имкониятли фойдаси. 
(i=1,2,3,……..п):п-проектни  бажаришдаги ходисалар сони Р (уi) хар бир  тугаланишни 
эхтимолиги. 
   Проектларни инвесторлаш  давомийлиги ва  размерларни ысиши  мураккаблиг ва хилма хилк  
уларни тадби= этишда  мухутни ю=ор динамиклиги  ра=обатлик инфилация ва  бош=а салбий 
факторлар – проектни рыёбга чи=аришда  таваккачилк даражасини ысишга олиб келади. 
 

3. Ðèñê äàðàæàñèíè êàìàéòèðèø éыëëàðè.  
Ìîëèÿâèé ðèñêëàð òóðëè âîñèòà âà éыëëàð îð=àëè щàë =èëèíàäè. Ìîëèÿâèé ðèñêëàðíè щàë 

=èëèø âîñèòàëàðè áыëèá, óëàðíè ÷åòëàá ыòèø, òыõòàòèá =îëèø, ыòêàçèá (óçàòèá) þáîðèø 
äàðàæàñèíè êàìàéòèðèø щèñîáëàíàäè. Ðèñêíè ÷åòëàá ыòèø – áó ðèñê áèëàí áî\ëè= òàäáèðäàí 
÷åòëàíèø.  

 Áèðî= òàäáèðêîð ó÷óí ðèñêíè ÷êåòëàá ыòèø äåãàíäà6 ôîéäà îëèøäàí áîø òîðòèø äåãàíè. 
Ðèñêíè òыщòàòèá =îëèø ðèñêíè èíâåñòîð òîìîíèäà =îëäèðèø, ÿúíè óíèíã ìàæáóðèÿòèäà. Âåí÷óð 
êàïèòàëè êèðèòàёòãàí èíâåñòîð áèëàäèêè, ó ыç ìàáëà\ëàðèíè ýâàçèãà ìóìêèí áыëãàí âåí÷óð êàïèòàëè 
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éы=îòèøèíè =îïëàøè ìóìêèí. Ðèñêíè ыòêàçèø øóí áèëäèðàäèêè, èíâåñòîð áîø=à áèðîâãà, ìàñàëàí 
ñó\óðòà òàøêèëîòèãà áåðàäè. Áó õîëäà ðèñêíè óçàòèø ìîëèÿâèé ðèñêíè ñó\óðòàëàø îð=àëè àìàëãà 
îøèðèëàäè. Ðèñê äàðàæàñèíè êàìàéòèðèø óíèíã ñîäèð áыëèø ýщòèìîëëèãè âà éы=îòèø ìè=äîðèíè 
êàìàéòèðèø ìîëèÿâèé ðèñêíè щàë =èëèø àíè= áèð âîñèòàñèíè òàíëàøäà èíâåñòîð êóéèäàãè 
ïðèíöèïëàðãà òàÿíèø êåðàê: 

  
1) Ыç êàïèòàëè èìèÿòèíèíã îðòè= ðèñêêà éыë =ыéèá áыëìàéäè;  
2) Ðèñê î=èáàòëàðè щà=èäà ыéëàø çàðóð;  
3) Êàì íàðñà ó÷óí êыï íàðñà áèëàí ðèñêêà éыë =ыéèø ìóìêèí ýìàñ.  

 
Áèðèí÷è ïðèíöèïãà àìàë =èëèø øóíè áèëäèðàäèêè, êàïèòàë =ыéèøäàí îëäèí èíâåñòîð 
êóéèäàãèëàðíè êыçäà òóòèøè ëîçèì:  
-ìàâæóä ðèñê áыéè÷à ìàêñèìàë äàðàæàäàãè çàðàð ìè=äîðè;  
-Çàðàðíè =ыéèëàёòãàí êàïèòàë ìè=äîðè áèëàí òà==îñëàø; 
-Çàðàðíè áàð÷à ìàâæóä ыç ìîëèÿâèé ðåñóðñëàðè áèëàí òà==îñëàø âà óøáó çàðàð èíâåñòîðíè 
áàíêðîòëèêêà êåëèø-êåëìàñëèãèíè àíè=ëàø.  

Êàïèòàë =ыéèëìàëàðäàí îëèíàäèãàí çàðàð =äîðè óøáó êàïèòàë ìè=äîðèãà òåíã áыëèøè ìóìêèí ёêè óíäàí 

êàì ёêè îðòè=. Òы\ðè èíâåñòèöèÿëàðäà çàðàð ìè=äîðè =îèäà òàðè=àñèäà âå÷óð êàïèòàëè õàæìèãà 

òåíã áыëàäè. Ïîòèôåëëè èíâåñòèöèÿëàðäà, ÿúíè =èììàòëè =î\îçëàðíè ñîòèá îëèøäà, óëàðíè èêêèëàì÷è 

áîçîðäà ñîòèø ìóìêèíëèãè áîèñ, çàðàð ìè=äîðè îäàòäà ñàðôëàíãàí, êàïèòàë ìè=äîðèäàí êàì áыëàäè. 

Ìàêñèìàë îëèíèøè ìóìêèí áыëãàí çàðàð ìè=äîðè âà ыç ìîëèÿâèé ðåñóðñëàðè ìè=äîðèíèíã íèñáàòè 

áàíêðîòëèêêà îëèá êåëóâ÷è ðèñê äàðàæàñèíè àêñ ýòòèðàäè.  

Ó ðèñê êîýôôèöèåíòè ёðäàìèäà ыë÷àíàäè:  
Êð= Ó/Ñ,    áó åðäà, Êð-ðèñê êîýôôèöèåíòè;  
Ó - çàðàðíèíã ìàêñèìàë äàðàæàñè, 
С - ыç ìîëèÿâèé ðåñóðñëàðèíèíã õàæìè.  
 

Ðèñê áèëàí áî\ëè= áыëãàí òàäáèðëàðíè ìóàëëèô òîìîíèäàí òàä=è= =èëèíèøè, ðèñê êîýôôèöèåíòèíèíã 

îïòèìàë ìè=äîðè 0,3 íè òàøêèë ýòàäè, áàíêðîòëèêêà îëèá êåëóâ÷è ðèñê êîýôôèöèåíòè ýñà 0,7 âà 

þ=îðèíè òàøêèë ýòàäè äåá õóëîñà ÷è=àðèø èìêîíèíè áåðàäè.  

Èêêèí÷è ïðèöèïíè àìàëãà îøèðèø çàðàðíèíã ìóìêèí áыëãàí ìàêñèìàë õàæìèíè áèëà òóðèá, èíâåñòîð áó 
íèìàãà îëèá êåëèøè ìóìêèíëèãèíè àíè=ëàøè, ðèñêíèíã ýщòèìîëëèãèíè âà óøáó òàäáèðäàí áîø òîðòèø 

=àðîðèíè =àáóë =èëèøíè òàëàá ýòàäè.  
Ó÷èí÷è ïðèíöèí àìàëãà îøèðèø ìîëèÿâèé ðèñêêà óçàòèø (ыòêàçèøäà) ÿ==îë íîìîёí áыëàäè. Áó øóíè 

áèëàäèêè èíâåñòîð ыçè ó÷óí ìàú=óë áыëãàí ñó\óðòà ñóììàñè âà òыëîâèíè ( ìóêîôîò) íèñáàòèíè 

áåëãèëàá îëèøè çàðóð. Ñó\óðòà òыëîâè – áó ñó\óðòàëàíóâ÷èäàí ñó\óðòà ðèñêè ó÷óí 

ñó\óðòàëîâ÷èãà òыëîâè. Ñó\óðòà ñóììàñè – ìîääèé áîéëèêëàð ñó\óðòàëàíãàí ïóë ñóììàñè. Ðèñêíè 

ыçèãà =àáóë =èëèøè êåðàêìàñ, ÿúíè èíâåñòîð àãàð çàðàð ìè=äîðè ñó\óðòà òыëîâè ñóììàñèäàí êàòòà 

áыëñà. Ìîëèÿâèé ðèñê äàðàæàñèíè êàìàéòèðèøè ó÷óí òóðëè õèë éыëëàðäàí ôîéäàëàíàäè. Áóëàð: 

äèâåðñèôèêàöèÿëàø, òàíëîâ âà íàòèæàëàð щà=èäà =ыøèì÷à èíôîðìàöèÿ îëèø, ñó\óðòàëàø, õåäæíðëàø 

âà áîø=àëàð.  

     Äèâåðñèôèêàöèÿ-áó èíâåñòèöèîí ðèñêíè ёéèø, ÿúíè èíâåñòèöèÿ =èëèíàёòãàí ìàáëà\ëàðíè 

áåâîñèòà áèð-áèðè áèëàí áî\ëè= áыëìàãàí îáúåêò ыðòàñèäà òà=ñèìëàø. Äèâåðñèôèêàöèÿ ïðèöèïè 

àñîñèäà ôàîëèÿò þðèòóâ÷è ñèôàòèäà èíâåñòèòöèîí ôîíëàðíè ìèñîë êåëòèðèø ìóìêèí. Óëàð ìè=äîðëàðèãà 

ыç àêöèÿëàðèíè ñîòèøàäè, îëèíãàí ìàáëà\ëàðíè òóðëè =èììàòëè =î\îçëàðãà =ыéèëàäè âà óëàð áà=àðîð 
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ыðòà÷à äàðîìàä êåëòèðàäè. Äèâåñèôèêàöèÿ ðèñêíèíã áèð áыëàãèäàí ÷åòëàá ыòèø èìêîíèÿòèíè 

áåðàäè. Áóíäà êàïèòàë òóðëè õèë ôàîëèÿò ыðòàñèäà òà=ñèìëàíàäè.  

Áèðî=, äèâåðñèôèêàöèÿ èíâåñòèöèîí ðèñêêà óìóìàí éы=îòà îëìàéäè. Áó øó áèëàí áî\ëè=êè, 
òàäáèðêîðëèê âà èíâåñòèöèîí ôàîëèÿòãà òàø=è ôàêòîðëàð щàì òàúñèð êыðñàòàäè.  

Òàø=è ôàêòîð ( îìèëëàð) áóòóí ìîëèÿ áîçîðèãà òàúñèð ýòàäè, ÿúíè óëàð èíâåòèöèîí 
èíñòèòóòëàðíèíã ôàîëèÿòèãà òàúñèð ýòàäè.  

Òàø=è ôàêòîðëàðãà áóòóí áèð ìàìëàêàò è=òèñîäèёòèäà ñîäèð áыëàёòãàí æàðàёíëàð êèðàäè. 
Áóëàðãà: щàðáèé õàðàêàòëàð, ôó=îðàëàðíèíã òàøâèøëàíèøè, èíôëÿöèÿ âà äèôåëÿöèÿ, 
ìàðêàçèé áàíê щèñîá ñòàâêàñèíèíã ыçãàðèøè, òèæîðàò áàíêëàðèíèíã äåïîçèò âà êðåäèòëàð 
áыéè÷à ôîèç ñòàâêàñèíèíã ыçãàðèøè.  
Øóíäàé =èëèá èêêè =èñìäàí èþîðàò: 
дèâåðñèôèêàöèÿ âà íîäèâåðñèôàêàöèÿëàíãàí ðèñêëàð.  
 

Äèâåðñèôèêàöèÿëàíãàí, áîø=à÷à =èëèá àéòãàíäà íîñèñòåìàòèê ðèñê óíè òà=ñèìëàá ÷è=èø (ёéèá 
÷è=èø) éыëè áèëàí ÷åòëàòèëèøè ìóìêèí.  
 Íîäèâåðñèôèêàöèÿëàíãàí, áîø=à÷à =èëèá àéòãàíäà ñèñòåìàòèê ðèñê äèâåðñèôèêàöèÿ éыëè 
áèëàí êàìàéòèðèëèøè ìóìêèí ýìàñ.  
 Ðèñê ìè=äîðèíèíã äèâåðñèôèêàöèÿãà  áî\ëè=ëèãè 5-ðàñìäà àêñ ýòòèðèëãàí.  
 
 
 
 
 
 
                              Ðèñê ìè=äîðè  
 
 
 
 
 

                          À            
      ð2   
 
 
      ð2    
                       Ê        
                
                                        
        0           5       7        
                                          Ðèñêíè òà=ñèìëàø  
                                           îáúåêòëàðè ñîíè  
 
 
5-ðàñì. Ðèñê ìè=äîðèíèíã äèâåðñèôèêàöèÿãà 
             áî\ëè=ëèãè.  
 

 5-ðàñìäà ÀÂ ìè=äîðè óìóìóìèé ðèñê ìè=äîðèãà òåíã áыëèá, ó äèâåðñèôèêàöèÿëàíãàí ðèñê (ÀÊ) 
âà íîäèâåðñèôèêàöèÿëàíãàí ðèñê (ÊÂ) äàí òàøêèë òîïãàí.  
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Êåëòèðèëãàí ãàðôèê øóíè êыðñàòàäèêè, êàïèòàë =ыéèëìà îáúåêòëàðèíèíã êåíãàéèøè, ÿúíè 
ðèñêíè òà=ñèìëàø (áóíäà 5 òàäàí 7 òà îáúåêòãà÷à) ðèñê ìè=äîðèíè îñîí âà àí÷à ìè=äîðãà ð1 ìè=äîðíèíã ð2 
ìè=äîðãà÷à êàìàéòèðèø èìêîíèíè áåðàäè. Øóíèíã ó÷óí àñîñèé ýúòèáîðíè íîäèâåðñèôèêàöèÿëàíãàí ðèñêíè 
êàìàéòèðèøãà =àðàòèø ëîçèì.  
 Áàúçè ïàéòëàðäà èíâåñòîð êàïèòàëëàð àéëàíìàãàí âà ÷åêëàíìàãàí èíôîðìàöèÿãà àñîñëàíãàí õîëäà 
=àðîð =àáóë =èëàäè.  Òàáèèéêè, àãàð èíâåñòîðäà òыëè=ðî= èíôîðìàöèÿ ìàâæóä áыëãàíèäà ó àíè=ðî= 
ïðîãíîç (áàøîðàò)=èëãàí áыëàð âà ðèñê äàðàæàñèíè êàìàéòèðãàí áыëàð ýäè. Áó, èíôîðìàöèÿíè èíâåñòîð 
êàòòà ìè=äîðäà ïóë òыëàøãà òàéёð áыëãàí, òîâàðãà àéëàíòèðèëàäè. Øóíäàé ýêàí èíôîðìàöèÿãà 
êàïèòàë ñàðôëàø òàäáèðêîðëèêíèíã ñîщàñèãà àéëàíòèðèëàäè. Òыëè= èíôîðìàöèÿíèíã =èéìàòè 
=àíäàéäèð õàðèääàí êóòèëàёòãàí =èéìàòè áèëàí ( =à÷îíêè òыëè= èíôîðìàöèÿ ìàâæóä áыëñà) âà 
èíôîðìàöèÿ òыëè= áыëìàãàí õîëäàãè êóòèëàёòãàí =èéìàò ыðòàñèäàãè ôàð= áèëàí ыë÷àíàäè.  
 Ëèìèòëàø - áó ëèìèòíè áåëãèëàø, ÿúíè õàðàæàòëàð ÷åãàðàñèíè áåëãèëäàø, ñîòóâ÷èíèíã, 
êðåäèòíèíã þ=îðè ÷åãàðàñèíè áåëãèëàøäèð. Ëèìèòëàø ðèñê äàðàæàñèíè òóøèðèøäà ìóщèì âîñèòà 
щèñîáëàíàäè âà ó áàíêëàð òîìîíèäàí îâåðäðàôò øàêëèäàãè ññóäàëàð áåðèøäà; õыæàëèê 
ñóáúåêòëàðè òîìîíïèäàí òîâàðëàðíè êðåäèòãà ñîòèëàäè; èíâåñòîð òîìîíèäàí êàïèòàë =ыéèëìà ñóììàñèíè 
àíè=ëàøäà âà áîø=à õîëëàðäà =ыëëàíèëàäè. 
 Ñó\óðòà ìîõèÿòè øóíäàí èáîðàòêè, =à÷îíêè èíâåñòîð äàðîìàäíèíã áèð =èñìèäàí âîç êå÷èøãà 
òàéёð, ôà=àò ðèñêäàí =óòèëñà áыëàäè, ÿúíè ó ðèñê äàðàæàñèíè êàìàéòèðèø ó÷óí ïóë òыëàøãà 
òàéёð щà=è=àòãà àãàð ñó\óðòà =èéìàòè ìóìêèí áыëãàí çàðàð ìè=äîðèãà òåíã áыëñà, ðèñêêà äó÷ 
êåëèøíè õîõëàìàãàí èíâåñòîð øóíäàé ñó\óðòà =èëèøíè õîõëàéäèêè, ó éы=îòèëèøè ìóìêèí áыëãàí щàð 
=àíäàé ìîëèÿâèé éы=îòèøíè òыëè= =îïëàøíè òàúìèíëàø ìóìêèí áыëñèí.   
 Ìîëèÿâèé ðèñêëàðíè ñó\óðòàëàø ðèñêíèíã äàðàæàñèíè êàìàéòèðèøíèíã ýíã êåíã òàð=àëãàí 
óñóëëàðèäàí áèðèäèð. Ñó\óðòà - ыçãà÷à áèð è=òèñîäèé ìóíîñàáàòäèð.  
 Óíèíã ó÷óí àëáàòòà èêêè òîìîí áыëèøè çàðóð. Ñó\óðòàëîâ÷è âà ñó\óðòàëàíóâ÷è. 
Ñó\óðòàëîâ÷è  ñó\óðòàëàíóâ÷èíèíã òыëîâëàðè õèñîáèãà ïóë ôîíäèíè òàøêèë ýòàäè. Ñó\óðòà ó÷óí 
òóçèëàёòãàí ïóë ôîíäèíèíã ìà=ñàäëè éыíàëèøèãà ýãà áыëèøè õàðàêòåðëèäèð. Áóíäà óíèíã 
ðåñóðñëàðè îëäèíäàí êåëèøèëãàí õîäèñàëàðäàãè éы=îòèøëàðíè =îïëàø ó÷óí ñàðôëàíàäè; òåãèøëè 
щîäèñàíèíã =à÷îí ñîäèð áыëèøè, óíèíã =ыëëàíèøè âà =àéñè Ñó\óðòàëàíóâ÷è áèëàí ñîäèð áыëèøè 
îëäèíäàí íîìàúëóìëèãè áîèñ ìóíîñàáàòëàð ýõòèìîëëèê àñîñèäà õàðêòåðëàíàäè; áåðèëãàí ìàáëà\ëàð 
áàð÷à  ñó\óðòàëàíóâ÷èëàðíèíã éы=îòèøëàðèíè =îïëàøãà =àðàòèëãàíëèãè áîèñ ìàáëà\ëàðíèíã 
=àéòàðèëèøè õóñóñèÿòè.  
 Ñó\óðòàëàø æàðàёíèäà ñó\óðòà ôîíäèíèíã òàøêèëîò÷èëàðè ыðòàñèäà ìàáëà\ëàð 
òà=ñèìëàíèøè þç áåðàäè; áèð ёêè áèð íå÷à  ñó\óðòàëàíóâ÷èëàðíèíã çàðàðèíè =îïëàø çàðàðíè áàð÷à  
ñó\óðòàëàíóâ÷èëàð ыðòàñèäà òà=ñèìëàø îð=àëè þç áåðàäè. Òыëîâëàðíè àìàëãà îøèðãàí  
ñó\óðòàëàíóâ÷èëàðè ñîíè çàðàð êыðãàíëàð ñîíèäàí êыï.  

 
4. Êàïèòàë áàщîñè âà êàïèòàë ñòðóêòóðàñèíè áîø=àðèø. 

 
 Êàïèòàë áàщîñè – áó êàïèòàëíè ñà=ëàø õàðàæàòëàðèäàí óíèíã =èéìàòèãà íèñáàòè ñèôàòèäà 
áàщîëàøäèð, ÿúíè:  
                   ÑÕ êàïèòàë 

Á êàïèòàë = ____________          áó åðäà, 
                                 Êê 

 
Áê - êàïèòàë áàщîñè;  
ÑÕê - êàïèòàëíè ñà=ëàø õàðàæàòëàðè;  
Êê - êàïèòàë =èéìàòè (õàæìè);  
Êàïèòàëíè ñà=ëàø õàðàæàòëàðè ыçëèê âà =àðç ìàáëà\ëàðè ó÷óí òóðëè÷à. ыçëèê êàïèòàëèíè 

ñà=ëàø õàðàæàòëàðèãà äåâèäåíäëàð êèðàäè. Øóíèíã ó÷óí ыçëèê êàïèòàëèíèíã áàщîñè êóéèäàãè÷à 
òîïèëàäè:  



 58 

 
                Äèìòèёçëè +Äîääèé  

 Á ыç.êàï. = ________________     áó åðäà,  
                        £çÊыðòà÷à 

 
Äèìòèёçëè - èìòèёçëè àêöèÿãà òыëàíàäèãàí äèâèäåíäëàð. Ó Êóéèäàãè÷à òîïèëàäè.  
  Äèìòèёçëè =dèìòèёç õ N èìòèёçëè               áó åðäà,  
dèìòèёç - èìòèёçëè àêöèÿëàðãà ýúëîí =èëèíãàí äèâèäåíä.  
N èìòèёçëè - èìòèёçëè àêöèÿëàð ñîíè;  
Äîääèé - Îääèé àêöèÿëàðãà äåâèäåíä êóéèäàãè÷à òîïèëàäè: 
Äîääèé  =dîääèé  õ N îääèé                áó åðäà,  
dîääèé - îääèé àêöèÿëàðãà ýúëîí =ëèíãàí  äèâèäåíä.   
N îääèé-îääèé àêöèÿëàð ñîíè;  
ЫçÊ – Êîðõîíàíèíã õèñîáîò éèëèäà ыç êàïèòàëè ыçëàøòèðèëãàí ìè=äîðè.  
 

     +àðç êàïèòàëèíè ñà=ëàø õàðàæàòëàðè – áó êðåäèò ó÷óí ôîèç òыëîâëàðè âà êðåäèò 

øàðòíîìàñèäà òóòèëãàí áîø=à õàðàæàòëàð. Óçî= ìóääàòëè êðåäèòëàð ó÷óí ôîèçëàðäàí òàø=àðè, 

ìîëèÿâèé, ëèçèíã, áыéè÷à èæàðà òыëîâëàðè, îáëèãàöèÿëàð =àðçè áыéè÷à ìóêîôîò, áîø=à 

õàðàæàòëàð êèðàäè.  

+èñ=à ìóääàòëè êðåäèòëàð ó÷óí êðåäèò ôîèçèäàí òàø=àðè, âåêñåëü áыéè÷à, ôîèçëàð, =èñ=à 
ìóääàòëè =àðçëàð áыéèà ôîèçëàð âà áîø=àëàð êèðàäè.   

Áóòóí êàïèòàëíè áàщîëàø ó÷óí êóéèäàãèëàð àìàëãà îøèðèëàäè. 
 

            Áêàïèòàë =Áыç.êàï. õ Êыç. +Á=àðç êàï. õ Ê=àðç      áó åðäà,  
 
 
Êыç – áàð÷à êàïèòàëäàãè ыçëèê êàïèòàëèíèíã ñàëìî\è, ÿúíè;  
 
            £çÊыðòà÷à 

  Êыç=  __________      áó åðäà,  
                Áыð. 

 
ЫçÊыðòà÷à- щèñîáîò äàâðèäàãè êîðõîíà ыçëèê êàïèòàëèíèíã   
             ыðòà÷à =èéìàòè;  
 
Áыð.-щèñîáîò äàâðèäàãè êîðõîíà ìîë-ìóëêè ыðòà÷à =èéìàòè;  
 

Êàïèòàë áàщîñè êóéèäàãè ìà=ñàäëàð ó÷óí òîïèëàäè:  
 Áèðèí÷èäàí, òàøêèëîòíèíã ыç è=òèñîäèé ñàëîщèÿòèíè ñà=ëàø òóðèø ìà=ñàäèäà òàøêèëîòíèíã 
ìîëèÿâèé õàðàæàòëàð äàðàæàñèíè àíè=ëàø ó÷óí.  
 Èêêèí÷èäàí, èíâåñòèöèîí ëîéèõàëàðíè àìàëãà îøèðèøäà =àáóë =èëèíàäèãàí =àðîðëàðíè àñîñëàø 
ó÷óí. Ìàúëóìêè, èíâåñòèöèîí ëîéèщà, àãàð ëîéèщàíèíã è÷êè ðåíòàáèëëèê ìåúёðè (JRR) êàïèòàë 
áàщîñèäàí êè÷èê áыëñà, àìàëãà îøèðèëìàéäè, ÿúíè êóéèäàãè øàðò áàæàðèëìàñà:  
 

JRR  Áêàïèòàë 
 
 Ó÷èí÷èäàí, êàïèòàë áàщîñè êàïèòàë áàщîñèíè áîø=àðèø ó÷óí àíè =ëàíàäè.  
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Òыðòèí÷èäàí, êàïèòàë áщîñè ôàðìîííèíã íàðõèíè áàщîëàøäà ôîéäàëàíèëàäè. Àãàð áóíäàé 
áàщîëàø àñîñèäà äàðîìàäíè òà=ñèìëàø ìàêñèìóìëèãèíèíã àëîìàòè ёòñà, ÿúíè êàïèòàë áàщîñè щàð áèð 
áèðëèãèãà òы\ðè êåäàäèãàí äàðîìàä, óíäà êàïèòàë áàщîñè =àí÷àëèê ïàñò áыëñà, ôîðìàíèíã áàщîñè 
(íàðõè) øóí÷àëèê þ=îðè áыëàäè.  

 
ßúíè:  
                Ð+Z 
Áôèðìà= _________          áó åðäà,  
               Áêàïèòàë  

 
Áôèðìà –ôèðìà áàщîñè (íàðõè); 
Ð-òàøêèëîòäàí ñîô ôîéäà;  
Z- =àðç ìàíáàëàðèäàí ôîéäàëàíèø ó÷óí ñàðôëàíãàí ôîèçëàð.  
 

Назорат саволлари:  
1.Таваккалчиликни тахлит анализини нечта турга булиш мумкин? 
2.Таваккалчиликни ми=дорий анализи. 
3. Таваккалчиликни пасайтирувчи омилар.     
4.Бажарувчи фойдаси буюртмалар формуласини ёзинг. 
5. Ðèñê äàðàæàñèíè êàìàéòèðèø éыëëàðè.  
6.áàíêðîòëèêêà îëèá êåëóâ÷è ðèñê äàðàæàñèíè  =андай улчанади? 

7.Äèâåðñèôèêàöèÿ 
8.дèâåðñèôèêàöèÿ âà íîäèâåðñèôàêàöèÿëàíãàí ðèñêëàð.  
9.Ðèñê ìè=äîðèíèíã äèâåðñèôèêàöèÿãà  áî\ëè=ëèãè  
10Ëèìèòëàø  
11. Êàïèòàë áàщîñè âà êàïèòàë ñòðóêòóðàñèíè áîø=àðèø. 
12.Êàïèòàë áàщîñè =андай  ìà=ñàäëàð ó÷óí òîïèëàäè:  

 
 

 

10-Мàâçó: Тèæîðàò áàíêëàðè ôàîëèÿòèíè áîø=àðèøда таваккалчилик. 
Режа: 

  1.Тижорат банки активларини бош=ариш 
 2. Тижорат банки пассивларини бош=ариш  
3.Тижорат банки активларини бош=аришда таваккалчилик 
 4. Тижорат банки пассивларини бош=аришда  таваккалчилик  

 
Адабиётлар: 16,17,18,19,20,21,22,24,25. 
Таянч иборалар: 
-актив 
-пассив  
-таваккал актив 
-таваккал пассив 
 
1.Тижорат банки активларини бош=ариш 
Ызбекистон республикасининг «Банклар ва банк фаолияти ты\рисида» ги =онунининг 

«Банкларнинг Ыз мижозлари олдидаги жавобгарлиги» 39-моддасига мувофи= банклар 
депозит =илар эканлар, уларни са=лаш щамда топшири\ига мувофи= уз ва=итларида 
тЫловларни амалга ошириш мажбуриятини Ыз зиммасига олади. Банкнинг Ыз 
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мажбуриятларини  бажара  олишига  жамоатчиликнинг ишончи банк томонидан янги 
депозитларни жалб =илишга имкон берувчи банкнинг активи щисобланади. Ликвидлик хавфи 
депозит институтлари дуч келадиган асосий хавфлардан бири щисобланади. Шу сабабдан 
ликвидлик холатини самарали кузатишга щамда фав=улотда холатлар учун   амалий  харакат  
режасини   ишлаб   чи=ишга =обилиятсизлик аксарият холларда банкларни ликвидлик 
кризисига, хатто банкротликка олиб келади. Ликвидлик -паст булган воситаларга узо= 
муддатларга =Ыйилган мабла\лар щисобидан =ис=а муддатли ликвидликка бЫлган 
эщтиёжларни =ондириш ва ю=ори фойда олиш Ыртасидаги мувозанатни са=лаш банкни 
бош=аришни асосий конпоненти щисобланади ва бош=арув органларининг самарадорлиги 
щамда банкнинг бош=арувининг малакаси ю=ори эканлигидан далолат беради. Барча 
талабларни бажарган тартибда щам тЫловларни Ыз ва=тида Ытказмаслик ликвидликка бЫлган 
талабликни =Ыпол равишда бузганлик щисобланади. 

Банк ращбарияти ликвидликни режалаштириши щамда банкнинг =ис=а муддатли 
мажбуриятларини уларни =айтариб олишда ва тылашга етарли даражада на=д пул ва =ис=а 
муддатли активларга эга бЫлиши лозим. 

Етарли ликвидликни таъминлаш зарурияти фойда олишга бЫлган интилишини 
мувозанатда са=лаб туриши лозим.  

Ликвидлик - банк мажбуриятларни бажариш ва активлар устини молиялаш таъминлаш 
билан биргаликда депозитлар ва =арз мабла\ларининг даражаси пасайишини самарали 
бош=аришни билдиради. 
Доимий бЫлмаган мажбуриятлар исталган ва=тда банкдан чи=иб келиши эщтимоли ю=ори 
бЫлган йирик  депозитлар   (=арзлардир).   Бундай   мажбуриятларга =уйидагилар хосдир: 

1. Нисбатан катта миедорда былиши. 
2. Синдириш муддатининг =ис=алиги 
3.Мажбуриятлар эгалари банк билан мазкур мажбуриятлардан ва турли бош=а щеч 

=андай битимлар билан бо\ланмаган бЫлади. 
Защираларнинг орти=ча =исми мажбурий защиралар фондида   ажратмалар   

ми=доридан   ошадиган   банк маблаглари банкнинг Марказий банкдаги вакиллик щисоб 
вара=алардаги мабла\лар =олди\и. 

Ликвид активлар - уларнинг яхши маълум бЫлган бозор нархини шаклланишини 
таъминлайдиган доимий равишда сотилувчи ва сотиб олинувчи активларнинг алощида тури 
бЫлиб, банклар уларни =ис=а муддат ичида олишга тайёр булган харидорни топиши 
мумкин. Бундай активлар =аторига на=д пуллар, давлат =ис=а муддатли облигациялари, 
=ис=а муддатли банклараро кредитлар. И=тисодий щамкорлик ва ривожланиш 
ташкилотлари, давлатлари, хукуматлари щамда фонд бозори ривожланган машхур транс 
миллий компанияларининг =имматили =огозлари ю=ори ликвидликка эгадир. 

Ноликвид активлар - деб ани=лаш мумкин булмаган  ва бу турдаги активларнинг харид 
нархи в харидор уртасидаги   келишув   натижасида   хусусий   тарзда ани=ланадиган 
активларга айтилади. Бундай активларнинг =иймати катта миедордаги узгаришларга учраб 
туришини та==ослашни =ийинлаштиради. Бу турдаги хил активларга, масалан,   кредитлар,   
=имматли   =огозлар   бозорида катерофкага эга булмаган ёки катерофкаси =ийин булган 
=огозлар, асосий воситалар ва боцщалар киради. Тезда на=д пул ми=дорини ошириш учун 
ноликвид активларни сотиш  зарур булган сотиш зарур щолда банк уларни зарар кургани 
щолда сотиши мумкин. 

Тижорат банкларини фаолиятида унинг активлари ва улар билан богли= актив 
операциялари, уларнинг рисклик даражасини бош=ариб бориш мущим Ырин тутади.  

2-гурух, активларига банк фаолиятида катта эътибор берилиши лозим. Чунки бу гурущда 
активларнинг сифатини туширувчи активлар, муддати кечиктирилган, фоизсиз ссудалар, 
муддати Ытган ссудалар ва фоизлар туланмаган аренда ва бош=алар бЫлиши мумкин. Бу 
активлар шарти NPA деб белгиланади ва уларнинг даражаси умумий активлар хажмидан 3 
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фоиздан ошмаслиги лозим. Агар бу активлар ми=дори 2 ва ундан орти= марта Ырнатилган 
булса, банк фаолияти жуда муаммоли, унинг кредит снёсати жуда заиф деб бащоланади. 
Кредит риски нафа=ат кредит объектига, балки кредит субъектига янгича ёндошиши ор=али 
щам усиб боради. 

Банк буйича бозор и=тисодиёти шароитида фаолият кЫрсатишида балки уз 
мащсулотларининг самародорлигига =андай эришиш мумкинлигини хисоблаб чи=иш лозим. 
Бунинг учун банк   томонидан банкнинг уз капиталига олишини  режалаштирилган  даромади  
суммаси,  бир операция буйича харажатлар микдори, кредитнинг бозор фонд ставкаси ва риск 
даражаси курсаткичларини тЫ\рли ани=лаб чи=иш зарур бЫлади. Хисоблаш куйидаги услубда 
амалга оширилади. 

1. Кредит бозори бащоси- 5,5 фоиз. 
2.  Операцияни амалга ошириш билан боглик харажатлар-0,3 фоиз (Агар 1 йилга 100000 

сум кредит берилса ва бир операция учун харажат 250 сумни ёки 0,25 фоизни= 0,3 
фоизни ташкил =илса). 

3.  Риск риск билан богли= харажатлар. 

Ытган йилда =айтарилмаган кредитлар буйича бу йилда 0,4 фоиз. 
риск даржаси (туланмаган кредитлар берилган кредитлар). 

4. Ыз капиталига фоиз ставкаси. 
Жащон амалиётида банк Ызида мавжуд маблагларнинг 8 фоиз 
атрофида Ыз капиталига эга булиши лозим. 100000 сум кредит беришда банк 8000 Ыз 
капиталига эга бЫлиши керак. Хисоб-китоблар буйича банк Ыз капиталига тЫ\ри келувчи фоиз 
ставкаси 20 фоиз (1248) ни ташкил =илишдан келиб чи=адиган бЫлсак 8000 дан 20 фоиз-1600 
сЫмни ташкил =илади. Нисбатан кредит берганда банкнинг Ыз капитали буйича кЫйиладиган 
фоиз ставкаси 1,6 фоизга тенг булади. Шундан келиб чик=ан холда банк берадиган кредит 
бЫйича 7,8 фоиз ставка =Ыйиш лозим. (5,5 фоиз+0,3 фоиз+0,4 фоиз+1,6 фоиз). 

Банк кредит бЫйича фоиз ставкасини Ырнатишда мижознинг 
молиявий ащволи, унинг ишлаб чи=ариш фаолияти натижаларини, олдинги олган кредитлари 
буйича =арз мажбуриятларини бажариш даражасини щисобга олиб, риск бЫйича Ыз капитали 
бЫйича фоиз ставкасини камайтириш бЫйича фоиз ставкасини    камайтириш (агар мижоз 
фаолияти ижобий натижалик бЫлса) ёки ошириш (агар юкоридаги курсаткичлар бЫйича 
мижоз салбий натижаларга эга булса) мумкин. 
Банк берган кредит бЫйича =анча самарадорликка эришганлигини ани=лаш учун барча актив 
пассив оперциялар, хизматлар ва бош=а воситачилик оперциялари щисоблаб чи=илиши 
мумкин. 

Банк фаолиятининг рентабеллик даражасини ани=лаш зарур бЫлади. Шу фикримизни 
асоси сифатида =уйидаги щисоб-китобларни келтиро=чимиз. 
Банкнинг актив операциялари билан боглик, рискларни  тащли =илишда асосий уринни улар 
берадиган кредитлар билан богли= рисклар ташкил =илади. Бу турдаги рисклар ва уларни 
инобатга олиш усуллари тутрисида биз кейинро= тЫхталиб Ытамиз. 
Банкларнинг барча актив операцияларни щам йирик риск билан богли=  бЫлмайди. 

Тижорат  банкларининг  активлари  Ызига  хос белгиларга кура ликвидлик даражасига 
кЫра, риск даражасига =араб ва даромад келтириш даражасига =араб бир неча гурущларга 
бЫлинади: 
Банк даражасида активлар ликвидлик даражасига =àðàá акс эттирилади ва ликвидлик 
даражасига =àðàá, улар куйидаги уч гурущга булинади. 1-гурух; - ю=ори ликвидли активлар. 
Буларга: а) кассадаги ва йулдаги на=д пуллар, =имматбащо тошлар, монета, чеклар ва бош=а 
пул хужжатлари: б) корссчётдаги маблаглар =олди=лари; в) «Настро» ва «Вестро» сётлардаги 
=оди=лар; г) мажбурий резервлар счёти буйича маблаглар =олди\и: д) =имматли =о\озлар 
счётидаги =олдиги, векселлари, давлат облигациялари. Ызбекистон Республикаси МБ нинг 
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=имматли =огозлари ва облигациялари. 2-гурух; - ликвидлик активлар. Буларга: а) берилган 
кредитлар (жумладан банклараро щам); б) Ыз инвестициялари; З-гурух; - ноликвидлик 
активлар. Буларга: 

а) муддати Ытган ссудалар;  
б) муддати Ытган фоизлар; 
в) суд аралашуви билан узлаштирилиши кузда тутилган ссудалар;  
г) тугалланмаган ишлаб чи=ариш: 
д) асосий воситалар. 

Рисклик даражасига =араб активлар 4 гурущга булинади: 
1 гурух; - рискдан щоли булган активлар. БЫларга: на=д пуллар ва бош=а касса 

хужжатлари, МБ даги «Настро», «Востро» счётидаги маблаглар, хазина векселлари, давлат 
облигациялари,   МБ   нинг  =имматли =огозлари   ва облигациялари киради. 
2-гурух, - кичик (min) рискли активлар. Буларга: бош=а банкларнинг «Настро», «Востро» 
корасчётларидаги олиниши лозим булган маблаглар, евроблигациялар, =ис=а муддатли 
биринчи синф таъминлаганликка эга бЫлган кредитлар ва бош=а хужжатлар киради. Бу 
активлар буйича риск даражаси 20 фоизга эга. 

З-гурух, - ю=ори рискли активларлар: бош=а банкларга берилган кредитлар, бош=алар учун 
банк берган гарантия ва кафолатлар. Бу активлар буйича риск 50 фоизга тенг. 
     4-ГУРУЩ - ю=ори даражадаги рискли активлар =имматли =огозлар сотиш ва сотиб олиш счети, 
сотиб олинган векселлар, траст хужжатлар ва аккредитивлар тратталари бЫйича 
мижозларнинг мажбуриятлари, банкнинг тЫланмаган акциялари бЫйича мижозларнинг 
мажбуриятлари, суд жараёнида булар бЫйича риск даражаси максимал булиб, 100 фоизга 
тенг. 

Респуликанинг щозирги =имматли =огозлар бозорида бирламчи эмиссияларда устунлик 
=илмо=да. Иккиламчи фонд бозори ривожланиши энг аввало =имматли =огозлар 
ликвидлиги паст булганлиги туфайли =ийинчиликларга дуч келмо=да. Ликвидликни ошириш 
учун бозорнинг ташкил этилишини такомиллаштириш, =имматли =огозларнинг  муомала   
=илиши   ва   чи=имлар   ва   хатарларни 

камайтирилиши ёрдам бериш, бозорнинг ахборот жищатидан очи=лигини кучайтириш керак 
булади. 

1999 йилнинг устивор вазифаларидан бири-=имматли =огозлар иккиламчи бозорини 
ривожлантиришдан оборат. Бу вазифаларни щал =илиш =имматли =огозлар бозорининг 
ривожланишига ёрдам бериши мумкин.  

1. Актив опрециялари бЫйича фойда -460 млн сум.   
2.  Пассив операциялар бЫйича фойда -1521 млн. сум.      3.Воситачилик операциялари 

бЫйича-300 млн. сум. 
4.Фойданинг умумий суммаси - 2281 сум.                         
     Бу   кЫрсаткич   ижобий   фаолияти   натижасини кЫрсатсада,  щали  банк  фаолиятининг  
самарадорлик даражасини аник; ифода =илмайди. Амалиётимизда  
кЫпинча банклар Ыз фаолиятининг натижасига бащо беришда улар Ызлари олган фойданинг 
абсалют кЫрсаткичига =араб фаолиятимизнинг натижаси ижобий, яъни «N» суммада фойда 
олиш билан щисобот йилни якунладик, деб хулоса =иладилар. Лекин банк олган «N» 
суммадаги фойда унинг х,а=и=атда =андай даражада рентабеллик билан ишлаганини 
кЫрсата олмайди. Банк фаолиятининг ха=и=атда =анчалик самарали якунланганлигини 
билиш учун банкнинг Ыз капиталига тЫ\ри келувчи фойда ми=дорини, яъни банкнинг Ыз 
капиталининг рентабеллик даражасини ани=лаш зарур. 

2.  Тижорат банклари пассивларини бошкариш 
   Банк ресурсларини шаклллантириш билан бо\ли= бЫлган операциялар банкларнинг пассив 
операциялари дейилади.   Пассив   операциялар   ёрдамида   тижорат  банкларнинг  актив-
пассив счётдаги пул маблагларнинг салмоги ошиб боради. Банкларнинг пассив операциялари 
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уларнинг фаолиятини ташкил =илишда катта роль уйнайди. Пассив операциялар ёрдамида     
тижорат банклари кредитлаш учун зарур булган ресурсларини ташкил =илади. 

 Тижорат банклари пассив операцияларининг шакллари: 
1.  Тижорат  банклари  =имматбащо  =огозларини муомалага чи=ариш йЫли билан 
ресурслар йигиш. 
2. Банк фойдаси щисобидан щар—хил фондлар ташкил =илиш ёки фондлар суммасини 
ошириш. 

3. Бош=а кредиторларнинг маблагларини жалб =илиш. 
4. Депозит операцияларини амалга ошириш. 

Тижорат банкларининг ресурслари банкнинг Ыз маблаглари жалб =илинган ва 
эмитентлашган маблаглар щисобидан шаклланади. 

Айтиб Ытилган пассив операцияларининг биринчи ва иккинчи шаклларида банкларнинг 
Ыз маблаглари юзага келади  ва  =олган  охирги  икки  шаклида  кредит ресурсларнинг 
иккинчи =исми жалб =илинган ресурслар юзага келади. 
Банкларнинг   Ыз   маблагларига-банкнинг   устав капитали, махсус фондлар, моддий 
ра\батлантириш фонди, бош=а щар хил ташкил =илинган фондлар ва та=симланмаган 
фойдаси киради. Амалиётда банк пассивларнинг 20 фоизи банкларнинг Ыэ маблагларига 
тЫ\ри келади. 
        Банкларнинг Ыз маблаглари ичида асосий Ыринни банкнинг Ыз капитали эгаллайди. 
Банкнинг Ыз капитали таркибига капиталнинг бир =исми, яъни устав капитали, рискларни 
=оплаш учун ташкил =илинган резерв фонд, та=симланмаган фойда киради.  Банкларнинг 
резерв фонди та=симланмаган  фойда киради. Банкларнинг Ыз капитали банк 
кредиторларнинг   манфаатини   щимоя   =илиш,   банк фаолиятининг      бар=арорлигини   
таъминлаш,   банк фаолиятини     бош=ариш     каби     функцияларини бажаради. Банкнинг 
устав   капитали унинг балансининг пассивида курсатилади. Устав    фонди суммасининг 
оширилиши банк акциядорлари умумий мажлисида щал =илинади. 
Банкларнинг устав капитали уларнинг мажбуриятларини бажаришнинг асоси бЫлиб хизмат 
=илади. Банк кредитлари щисобидан банкларнинг устав капиталини ташкил =илиш мумкин 
эмас. Устав капиталини ташкил =илишда четдан бош=а пул маблагларини жалб =илиш щам 
мумкин эмас. Банклар ташкил =илинганда устав капиталининг таркиби моддий маблаглардан 
ва пул маблагларидан ташкил топади. Банк фаолиятининг бошлангич бос=ичларида банкнинг 
уз маблаглари   щисобидан   биринчи   навбатдаги   банк харажатлари (ер, бино, асбоб-ускуна, 
иш ща=и) =опланади. Банкларнинг уз маблаглари узо= муддатли активларга =Ыйилмалар 
=илишнинг асосий манбаси щисобланади. Марказий банк тижорат банклари учун банкларнинг 
уз маблаглари билан четдан жалб =илинган ресурслар Ыртасидаги чегарани белгилаб беради. 
Ызбекистонда бу нисбат 1:20 ми=дорида урнатилган. 
Банкларнинг акциядор капитали =уйидаги таркибий =исмлардан ташкил топиши  мумкин. 

Булар: а) уз акциядор капитали, бу капитал оддий ва имтиёзли акциялар чи=ариш ва сотиш 
щисобидан, та=симланмаган фонди щисобидан юзага келади; б) щар хил кЫзда тутилмаган 
харажатларни ва туланмаган харажатларни ва тЫланмаган =арзларни =оплаш ташкил =илинган   
резервлар;   в)   банкнинг  узо=  муддатли мажбуриятлари (узо= муддатли вексел ва 
облигациялар) булиши мумкин. 
Банкларнинг резерв капитали ёки резерв фонди фойдадан ажратмалар щисобига хосил булади 
ва у кЫзда тутилмаган зарарлар ва =имматли =огозлар курсининг тушиши   натижасидаги  
йЫ=отишларни   =оплаш   учун мулжалланган           ^ 

Та=симланмаган фойда - резерв фондига ажратмалар ва дивидентлар тЫланганидан сЫнг 
=иладиган фойданинг бир =исмидир. 
      Банкларнин   Ыз мабла\лари тижорат банклари фаолиятида мущим ащамият касб этади. 
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Банкларнинг Ыз капитали щиссасининг камайиши баъзи щолларда банкларнинг синишига 
олиб келади. 

А=Шда катталиги бЫйича йигирманчи Ыринда турувчи «Франклин» нешнл банкни 
синишининг сабабларидан бири -банкнинг Ыз капитали хиссасининг банк балансида кескин 
=ис=ариши бЫлди. Худди шу сабаб 1979 йил активида 250 млн. А=Ш доллари ва 44 минг 
омонатчисига эга булган А=Шдаги «днуверз нешил банк оф Чикаго» банкнинг синишининг 
асоси щисобланади. 

И=тисодий ёки банк ин=ирозлари даврида пассивлар ва уларни жойлаштириш сощасида 
етарли даражада Ыйлаб чи=илмаган сиёсат банкларнинг синишига олиб келади. 

Тижорат банклари синишларининг энг купи 1988 йилга тЫ\ри келган. И=тисодий 
кутарилиш туфайли А=Шда тижорат банклари синишининг сони узининг аввалги щолига 
тушган. Шунга кура 1994 йилда фа=атгина 13 та тижорат банклари синган. Шу билан бирга, 
муаммоли, яъни молиявий щолати бе=арор бЫлган банклар сони ю=орилигича =олмо=да.                         
f 

Жалб =илинган мабла\лар-тижорат банклари кредит ресурсларининг асосий =исмини 
ташкил этади. Булар    депозитлар,    шунингдек    контокорент    ва корреспондент 
счётларидир. 

Уларнинг асосий йу=лаб олинадиган =Ыйилмаларга, тезкор   щамда   жамгарма   
=уйилмаларга   бЫлинувчи депозитлардир. 

ЙЫ=лаб олинадиган =уйилмалар, шунингдек, жорий счетлар  омонатчиларнинг биринчи  
талаблари  билан олинадиган маблаглардир. Жорий счетининг эгаси банкдан чек 
дафтарчасини олади. Бунда у пул олиш билан барча и=тисодий муносабатлар вакиллари 
бЫлган корхона, ташкилот, муассасалар щисоб-китоб операцияларини олиб бориши мумкин. 
И=тисодий ривожланган мамлакатларда бу куйилмалар оддий фу=аролар орасида кенг  
=Ылланилади. 

Банклар учун муддатли кЫйилмалар жуда =улай щисобланади. 
      Банк ресурсларининг мущим манбаси - банклараро кредитлардир, яъни бош=а банклардан 
олинадиган ссудалар. 

Агар   мижознинг   щисоб-китоб   счети   ёпилиб, контокоррент счети очиладиган бЫлса, 
унинг Ыз мабла\лари ва четдан жалб =илинган маблаглар щисоби шу счетда олиб борилади. 

Контокоррент - банк ва мижоз Ыртасидаги щамма щисоб-китоб ва кредит операцияларини 
амалга оширувчи ягона счет. Алощида даврларда бу счет пассив бЫлади, бош=аларда эса 
актив бЫлади, мижозга мабла\ бЫлганида бу счет пассив булади, бу маблаглар йЫ=лиги 
туфайли мижоз банкка тулов топшири=номасини кЫрсатганда ёки чек ёзиб берганда бу счет 
актив бЫлади. Щам дебет, щам кредит бЫйича контокоррент счетларида фоиз щисобланади. 
      Контокоррент   счети   бЫйича   кредит   тижорат векселлари таъминоти бЫйича ёки 
таъминланмаган ссуда шаклида берилади. Контокоррент счёти бЫйича дебетда фоизларни 
щисоблаш фа=атгина мижоз ва банк орасидаги битимда кЫрсатилган кредит  лимити 
чегарасида амалга ошиши мумкин. 

Банкни элементлашган маблаглари. Банклар мижозлар мйблагларидан етарли даражада 
узаро фойдаланиши амалга оширишдан манфаатдор. Шу сабабали банклар облигация- 
ларзлари, банк векселлари ва боцщаларни чи=ариш йули билан Ыз ресурсларининг 
ми=дорини кЫпайтириб борадилар. 
Облигация   =арзлари    облигация    кЫринишида элементлашади. Щозирги даврда чет эл 
амалиётида икки валютали облигациялар учрайди. Бу облигациялар буйича даромадлар 
облигация эгаси щисобига ищтиёрига кЫра миллий валютада ёки А=Ш долларларида ёки 
бош=а чет эл валютасида тЫланиши мумкин. 

Банк томонидан элементлашган =имматли =огозларнинг турларидан бири «Сузувчи фоиз 
ставкали» =имматли =о\озлардир. 
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Банклар мижозларнинг хощишига кЫра бир йилда икки марта уларни тЫлаш 
мажбуриятини Ыз зиммаларига оладилар. Бунинг учун мижоз кЫрсатилган муддатдан бир 
хафта олдин мабла\ларни олиши тЫ\рисида банкга хабар бериши шарт. Банк пассивларида 
1990 йиллар давомида банкнинг Ыз мабла\лари ми=дорининг =ис=ариши давом этади ва 
хорижий мамлакатлар каби бизнинг банкларимизда щам жалб =илинган ресурслар салмо\и 
ошди. Янги ресурсларни жалб =илишда йирик ва майда банклар фойдасига номуносибликлар 
кЫпайди. 

Жалб =илинган мабла\ларнинг яна бир тури банк балансида турган ва уларни =айта сотиб 
олиш тЫ\рисидаги келишув асосида сотилади.  

 
 
Назорат саволлари: 

1.Ликвидлик -паст булган воситаларга нималар киради? 
       2.Етарли ликвидликни таъминлаш зарурияти  
       3.Ликвид активлар  
       4.Ноликвид активлар  
       5.Тижорат банкларини фаолиятида унинг активлари  
       6. Таваккал билан богли= актив операциялари,  

   7. Кредит бозори бащоси. 
        8.Операцияни амалга ошириш билан боглик харажатлар 
        9.Риск риск билан богли= харажатлар. 

           10. Ыз капиталига фоиз ставкаси. 
       11.Тижорат банклари пассивларини бошкариш 

12.Тижорат банклари пассив операцияларининг шакллари: 
13.Контокоррент  кредит 

 
 

 
11-Мавзу: Фоиз таваккалини  аниклаш , бахолаш  ва бошкариш  

стратегиясини  ишлаб чикиш. 
Режа 

1.Фоиз таваккалини  аниклаш. 
2.Тижорат банклари таваккал хатарини  бахолаш . 

3.Таваккал хатарини  баъолаш зарурати  ва  мазмуни  . 

4.Тижорат банкларидан  берилган кредитлар. 

5.Кредитларнинг хатар билан бо\ли=лиги. 

 

Адабиётлар: 21,22,23,24,25,26,27,28,29, 

Таянч иборалар: 

-Контокоррент 

 -Ипотека 

-овердрафт 
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      Фоиз таваккали  фоиз ставкалари умумий даражасида назарда тутилмаган 
узгаришларнинг банк фойдасига таьсир этиш холатидир.Бу таваккал фоиз ставкаларининг 
узгарувчанлиги натижаси ва у бозор иктисодиетига хос обьектив ходисадир. 
     Банк таваккали оркали банк зарар куриши хам мумкин. 
    Банк зарар куришига сабаб- бу банк активларини кайтариш муддатлари билан банкнинг 
уз мажбуриятларини бажариш муддатлари уртасидаги тафовут булиб,бу одатда,хар 
кандай кредит ташкилоти фаолиятида мавжуд . 
   Фоиз таваккалини  бошкаришдан максад бозор фоиз ставкалари тебранишларининг 
банк рентабиллигига салбий таьсирини минималаштиришдан иборат.Фоиз 
ставкаларининг узгариши  фарклантирувчи хусусияти шундан иборатки,унинг таьсири 
банк учун хам салбий ,хам ижобий булиши мумкин. 
    Фоиз таваккалини бошкариш фаолияти банкни фоиз шаклида соф фойда вазифаларини 
куйишга ва банкнинг фоиз хатарига канчалик дуч келганлигини чамалаб куришга мажбур 
этади.Бунинг учун ё  тафовутни тахлил килиш методи ,ёхуд давомийликни тахлил килиш 
методидан фойдаланилади. 
      Гарчи бу иккала метод бир бирини тулдирсада,улар максадлари,бозор вазиятининг 
узгаришига таьсир этувчи вокеаларни хисобга олиш хамда таваккал  даражасини бахолаш 
усули буйича бир-биридан фарк килади. 
     Фоиз таваккали жорий даражасининг тахлили,активлар ва пасивлар тузилмасидаги 
узгаришлар прогнози (энг аввало шартномаларининг тугаш муддатлари буйича) хамда 
бозор ставкаларининг узгариш прогнози фоиз таваккалини бошкариш стратегияси ва 
тактикасининг пойдевори булиб хизмат килади.Шуларга  асосланиб,банк ресурсларини 
кундалик бошкаришни амалга оширилади. 
     Юкорида айтиб утилган методлар ва масалаларни куриб чикамиз. 
       ТАФОВУТ ТАХЛИЛИ  
      Фоиз таваккали буйича банк позициясининг асосий курсаткичларидан бири активлар 
ва пасивлар уртасидаги номувозанатлик даражасидир.Номувозанатлик вактдаги 
тафовутга оид булиб,шу вакт мобайнида активлар  ва пасивлар буйича узгаришлар содир 
булиши мумкин.Вактнинг анашу палласи,одатда,активлар ёки пассивлар моддаси буйича 
янги нарх белгиланган сана сифатида маьлумдир.Ставкалари кайд этилган  активлар ва 
пассивлар учун янги нарх белгилаш одатда тулов вакти келган санага тугри келади. 
Бундай холда тулов санаси билан нархни кайта куриб чикиш санаси бир вактга тугри 
келади.Ставкалари узгариб турувчи активлар ва пассивлар учун янги нарх белгилаш 
санаси тулов санасидан илгарирок бошланади. 
      Фоиз ставкалри узгаришининг канчалик таваккал эканлигини бахолашнинг асосий 
методи тафовут тахлили еки гэп менежмент (инглизча ГАП-узилиш,интервал) деб аталган 
методикани кулланиши билан богликдир. 
     Купинча бундай улчаш методи оддий хисобот булиб,унда барча асосий 
маьлумотлар:келгусида ставкалари айрим вакт ораликларида узгариши мумкин булган 
активлар ва пассивларнинг турли хажмлари акс эттирилади.Айрим вакт ораликлари 
буйича активларни пассивларга карши гурухлаш келгусида хар бир давр буйича «тафовут» 
ёки гэп беради. 
     Тафавутни тахлил килиш методикаси кулланишнинг асосий жихатлари 
куйидагилардир: 

◼    режалаш куламини белгилаш: 

◼  банк активлари ва пассивларининг икки категория ажратиш: 

◼  фоиз ставкалари узгариши таьсир этадиган активлар / пассивлар ва фоиз ставкалари 
узгариши таьсир этмайдиган активлар/ пасивлар: 

◼ фоиз ставкаларининг узгариш тенденияси прогнози. 
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    Фоиз ставкаларининг узгариш хатарини режалаш куламини белгилаш тафовут 
тахлилинингбошлангич нуктасидир.Масалан,фоиз ставкаларининг узгариш хатари 
таьсирини келгусида бир кварталга еки факат бир ойга бахолаш мумкин.Бунда иккидан 
бирини танлашга тугри келади: ё караб чикилаетган даврни узайтириш ва кенгрок 
доирадаги активлар ва пассивлар фоиз ставкаларининг узгариш хатарига канчалик 
мойиллигини тахлил килиш,ёхуд режалаштириш куламини торайтириш,лекин тахлилнинг 
аниклик даражасини ошириш. 
    Кейинги боскичда фоиз ставкаларининг узгариши таьсир этувчи активлар пассивларга 
ажратилади.Улар кайтариш муддатларига караб ёки эхтимол тутилган биринчи кайта 
бахолашгача муваккат гурухларга бирлашади.Фоиз ставкаси таьсир этадиган активлар 
(ФТА) ва пассивлар  (ФТП_ -булар аник белгиланган муддатдан кейин кайта бахоланиши 
ёки кайтарилиши лозим булган активлар ва тегишлича пассивларнинг 
кийматидир.Бошкача айтганда,узгаручан фоиз ставкаси берилган барча активлар ва 
пасивлар,шунигдек,уларнинг тахлил этилаетган давр мабойнида кайтариладиганларни 
ФТА ва ФТП га таалуклидир. 
    Гэп ФТПни ФТАдан айириш йули билан улчанади. 
    Гэп курсаткичлари банк рахбарияти дуч келадиган умумий фоиз таваккалини  
белгилайди. 
    Агар гэпни караб чикиш даврида  фоиз ставкалари усса,бу ижобий гэп купайишига олиб 
келади.Агар ставкалар пасайса,у холда салбий гэп хам фоиз шаклида кутилаетган соф 
даромаднинг купайишига олиб келади.Фоиз шаклидаги соф фойданинг хакикий 
узгариши,фоиз ставкаларининг узгариши тахмин килинаетган соф даромаднинг 
кутилаетган узгаришига мос келади. 
     Агар банкда гэп нолга тенг булса (яьни ФТА=ФТП) демак,унинг активлари  ва 
пассивлари муддатлар буйича бир бирига мос келади..Шундай  килиб,фоиз хатарини 
бошкаришга ендашувлардан бири келишилган муддатлар стратегиясидан иборат холатда 
еки уни ФТА\ФТП нинг бирга тенг нисбатида саклашдан иборат,бу эса фоиз таваккалини 
бутунлай йукка чикаради. 
   Бирок тафавут тахлили техникаси амалий  вариантлари хар доим хам фоиз ставкасини 
бахолашга тула имкон беравермайди. 
Кейингиси куйдагилар билан боглик: 

◼ хатто муайян вакт мабойнида активлар ва пассивлар турлича интенрваллар билан 
кайта бахоланиб,пул маблаглари харакатини келтириб чикаради,бу харакат 
тафовутини тахлил килиш ердамида прогнозланадиган харакатдан анча фарк килиши 
мумкин: 

◼ режалаштириш куламини танлаш куп жихатдан ихтиерийдир,бунинг натижаси уларок 
баланснинг айрим моддалари режали даврлар орасига тушиб колади,бу эса ставкалар 
узгарган такдирда жиддий нуксонларга олиб келади: 

◼ фоиз ставкаларини прогнозлаш купинча нотугри булади,айникса,нобаркарор молия 
бозори шароитида шундай булади: 

◼ тафовутни тахлил килиш техникасидан фойдаланишда келгуси даврлар даромадлари 
хисобга олинган пул кийматлари эьтибордан четда колади,чунки айрим даврларга 
булишда даврнинг бошидаги ва охиридаги пул маблагларининг харакати 
фарклантирилмайди. 

             Банк  портфелининг   шаккилинишини    доирасида   фоиз   ставкалари   узгариш   
таваккалини   бошкаришда    икки  хил   стратегия   булиши   мумкин:   
 хужумкор   стратигия     ва мудофаа           стратегияси   .  
Биринчиси  куйдагиларни   уз  ичига  олади:     
     фоиз   ставкалари динамикасининг   прогнози ;   
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     фоиз  ставкалари   прогнозланаётган   узгаришнинг    салбий  тасирини   
минималлаштириш  максадида  банк  портфели  тузилмасини   узгартиш   тадбирларни   
утказиш. 
       Агар  фоиз  ставкаларининг   узгариш  тенденциясини  олдиндан  айтиб  булмаса  ёки  
фоиз  ставкалари  тартибсиз тебраниб турса, у холда тафавутни бошкаришининг мудофа 
стратегиясини куллаш уринли булади. У банк  портфилини бошкаришга пассив 
ёндашишни билдирмайди ва банк операцияларини бошкаришида форт юксак фаолликни 
талаб килади.  ФТА  билан  ФТП  уртасидаги   нисбатга  муайян банк  фолиятининг  
хусусиятлари  ва  банк  портфелининг  муайян  пайт  учун  характерли  булган  тузилмаси 
объектив таъсир этади.  Конкрет   шроитларда  ФТА  билан ФТП  уртасида балансга 
эришиш анча кийин.  Шунинг учун бундай холда     тафовут   устидан    назорат   тугрисида     
гапириш   мумкин. 
      Гэп    менежментдан   фойдаланишда    даврлар    буйича    тафовутлар  ва   жами    
(жамланган)  тавофут  караб  чикилади.   Даврий  гэплар   кайтарилишининг  айрим  
муддатлари  буйича фоиз  хатарини  хамда  хатарни  улчаш  учун  портфель  узгаришлари   
микдорини   курсатади.   Жами   гэп  ,  аксинча  ,   жами  караб  чикилаётган   давр   учун   
умумий     фоиз  хатарини   улчайди. 
            Тафовутнинг   тахлил   килиш   методидан   фойдаланишда   гэпнинг  абсолют  
кийматининг   баланс  валютасига  нисбатини  караб  чикиш  фойдалидир.   Бунда  
хисобланишича:   
       [гэп]     баланс   валютаси  <10     фоиз-нормал    ползиция  ;    
        [гэп ]  баланс  валютаси  =  10  фоиз -  12  фоиз- тактик   позиция   (киска  мудаттли  
даврга     мулжалланган   киска  позиция  . ГЭПни  тухтатиб   турувчи    булиши  мумкин  
деб  фараз   килинади   ) .   
          [ гэп]  баланс  валютаси  >12 фоиз  =  стратегик   позицияси  (узок  муддатли  даврга    
мулжалланган     кисмий  харакат. 
Ставкалар   узгариши   прогноз  килинади   ва фоиз  ставкалари   узгарганда  фойда  
олишга   имкон  берувчи   стратегия танланади).  
       ФТА билан ФТП  уртасидаги  муайян   мувофикликни   саклаб   туриши   ёки   кирувчи ( 
чикувчи  )  туловлар   окимларининг   узинлигини  бошкаришидан   ташкари     фоиз  
хатарини    хежирлаш  стандарт  муддатли     инструментлардан    фойдаланиб   амалга  
ошириши   мумкин (  фоиз  ) ставкаларига  нисбатан   тузиладиган    форвард    
контрактлар  ,   опционлар  ,(ВОП   битимлари  ва  бошкалар  .      Масалан , келгусида  
айрим   кайд   этилган  ставкалар   буйича   ресурслар  етказиб    беришга  битим  тузиш  
оркали ). 
            Айтиш  мумкинки , фоиз  хатарини     барча    банкларнинг      барча   позицион  
хатарларини  бошкариш   жараённинг  бир   кисмидир  ва    улардан   айрим   холда  караб   
чикилиши  мумкин эмас . Масалан , валюта  курси   узгариши  шу  валютадаги   
операциялар   даромаддорлигининг     реал   камайишига  ( валюта курси   пасайганда  )  
олиб  келиши   мумкин .  Шунинг  учун фоиз  хатарига  мубталолик банк  уз   
опирацияларини    амалга  оширишда   ишлаётган  хар  бир   валюта      буйича   алохида  -
алохида   урганилмоги  лозим .  
         Хозирги  пайт   ресурсларни   жалб  этиш жойлаштириш тугрисидаги банк 
шартномаларидаги   молия бозоридаги фоиз ставкалари каттик  узгаришига имкон 
берадиган муайян кушма  шартларини  киритиш кулайдир.   
          Фоиз таваккали куйидаги сабабларига кура ликвидликни  йукотиш хатари билан хам 
узвий  богликдир : 
          биринчидан , муддатлар буйича  активлар билан пасивларнинг салбий  тафовути  
банкларнинг бозорида киммат ресурсларни  сотиб олишга  мажбур  булишга  олиб  
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келибгина колмасдан балки униниг шу ресурсларнинг жалб этилмай колишига  олиб 
килди;   
            иккинчидан,  жуда киммат ресурсларни сотиб олиш ёки фаол  операциялар буйича 
даромадларни тулай олмаслиги  мумкин .  Капитал микдори банкнинг ишламайдиган  
кучмас активлардан камайиб колса банкдан « дарача» пайдо булади: 
У даромад келтирмайдиган  активларни  пулли ресурслар билан  фондлашга  мажбур 
булади.  

 
 

2.Тижорат банклари таваккал хатарини  баъолаш зарурати  ва  мазмуни  . 
     Щозирги кунда тижорат банклари  уз  эoтиборини электрон туловларининг ильор хал=аро 
тизимини =уллаб, банк операцияларини тули= автоматлаштиришга мижозларга тез ва 
ишончли хизматлар кщрсатиш сощасида ра=обатбардошликка эришишга  =аратмо=да. 
        Лекин бундан таш=ари,  банклар кредитлаш жараёнини назорат  =илиш  ва бош=аришга 
доир бир =атор бош=а масалаларни хам ечмо=да.   Бунинг учун щар бир банк =онун 
чи=арувчи давлат идоралари =абул =илган йури=нома ва =оидаларга таяниб,  узини ички 
сиёсатини  ишлаб чи=мо=да. 
        Банкнинг кредитлаш сощасидаги сиёсати асосан хатар билан  боглик масалаларни 
кщриб чи=ишга =аратилади.  Банклар учун бу масала алощида ащамиятга эга бщлиб,  улар 
кредит хатарларини назорат =илиш ва бош=ариш масалалари билан мунтазам шуьулланиш 
керак.   

   Хатарни  бош=ариш  сиёсатига    =уйидагилар  киради  :  
 хатар  ситратигиясини  (бош=ариш  тури ,щажми  );   
сиёсат  доиралари  ( ички    щужжатлар)   ва бащолаш         куникмалари  (бащолаш  
уссуллари, бош=арув   шакллари).    
     Хатар  чегаралари    ;  юридик     чекловлари   банк   =арорини  , операция   муддатини  
ва  хатар      даражасини  белгилаб  беради .    
     Хатарнинг  =уйидаги :   
хатарсиз, йул  =уйиладиган  хатар   энг    юкори  , (аксимал)   хатар;   
йул     =уйилмайдиган    хатар чегараларини   ажратиб    кщрсатиш    мумкин.   
Хатарни    бош=ариш   тамойилларига    =уйидагиларни   киритиш     мумкин:     
-хатар   чегараларини   аниклаш    ва    бахолаш    (заарур  келтериши    булган   
манбаларни    ёки    хатарли   холатларни     аниклаш ;    
-хатарни   улчаш ;    
-келажакда  руй    бериши    мумкин   бщлган    хатарларни   прогноз    (башорат)   =илиш) ;     
-хатарлар    устидан    назорат     урнатиш    (банк   хизматлари    ва   барча  булинмалари   
буйича    хатарни   назорат    =илиш   ва мувофи=лаштириш ;     
-хатарни   камайтиришни    и=тисодий    раьбантлантириш;    мониторининг    ва   хатарни   
бошкариш    тартибларининг    самарадорлигини   ошириш);    
-хатарини    молиялаш   (мавжуд    бщлган   захиралардан   фойдаланиш;   
-«фавкулодда   холатлар»     стратегиясини   са=лаш;     банкнинг   хизматлари      ва     
барча   буйича   хатарларни   учун   маблаг   ажратиш   );      
-менежмент   хатарларни   бош=ариш   (рахбарларнинг   мащсулиги      ва       
мажбуриятлари ;    
-максад   ва     вазиятлар;       
-хатарларни   назорат    килиш   сиёсатида    «узаро »      банк   ало=алари). 

        Маoлуми,  бозор и=тисоди ривожланган мамлакатларда     тижорат банкларнинг кредит 
сиёсатига,  уларнинг керидит портфел ва унинг сифатига, ундан  фойдаланиш даражасига 
катта этибор берилади.  Чунки керидит портфелнинг туьри ташкил =илиши банкларнинг 
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самарали фаолият   кщрсатилаётганидан ишида   йул =уйилган  камчиликлар банклар 
даромадининг   камайишига, бази холларда  уларнинг  синиб  кетишига олиб келиши  
мумкин. Шу сабабли, банкларнинг керидит портфел ва унинг  сифатини  назорат =илиб 
бориш, уни о=илона бош=ариш керидит хатарларини купайтириш асосан  бщлиши мумкин. 
    Бу уринда кредит хатари нима деган ? савол туьилади.  Бунинг маoноси шуки =арз олувчи 
=арзнинг асосий суммасини ва у буйича туланадиган фоизларни =айтариб бермаслиги  
натижасида банк зарар кщради. Кредит хатари =арз  олувчининг  туловга  =обилиятсизлиги 
ёки щалол эмаслиги о=ибатида унинг айби билан  асосий =арз ва туланадиган фоизлар уз 
ва=тида =айтариб берилмаслиги  билан щам , шунингдек, кредит нимага мулжалланганлиги,  
мулк шартли =айси тармо==а мансублигига =араб,  =арз олувчининг хили,  кредит буйича 
кафолатларнинг борлиги ва турлари хамда кафилларнинг ишончлиги банк кредитлари 
буйича илгари олинган мажбуриятларнинг  бажарилиши =андай бащоланганлиги , 
=арздорнинг янада ривожланиш исти=боллари билан щам боьли= бщлиши мумкин. 
    Кредит хатари банк томонидан берилган щар-бир  кредит  буйича алохида -алохида ва 
щар бир щисобот санасига бащоланади.  Хатарга йул =уймаслик мумкинми деган савол 
туьилиши мумкин? Кредитлаш буйича куплаб низом ва йури=номалар бор,  лекин булар  
банк  ходими учун етарли эмас. Бундан катта амалий куникма щам талаб =илинади. 
     Кредитлаш чоьида хатога йул =уйиш катта зарарга олиб келиши  мумкин. Шу сабабли 
банк ходими хатарни камайтирадиган =уйидаги  =оидаларни щамиша эсда тутиши керак. 
    -банкнинг ички сиёсатига  таяниш: 
    -мижознинг фаолиятини туьри бащолаш: 
    -гаровни  реал бащолаш : 
    -пул банкка тегишли эканлигини эсда тутиш: 
    -кредит бериш ха=идаги =арорни банк =абул   =илади. 
          Банкнинг ички сиёсати  кредит бериш тартибини белгилайди. 
 Кредитлар бериш жараёни банк кредит бщлимининг мижозлар  билан иш олиб борадиган 
маслащатчилари даражасида бошланади.  Маслащатчи зарур щужжатларни туплайди ва 
тайёрлайди,  тегишли андозаларни тулдириб,  уларда юз бериши мумкин булган хатарнинг 
катта  кичикглигини кщрсатади.  Маслащатчи мижознинг фаолиятини щар томонлама пухта 
тахлил =илинганидан кейин ушбу мижознинг кредит олиш  ха=идаги буюртмасини 
ма=уллаш ёки рад этишга доир уз тавсиясини  кредит бщлимига юборади, Бу тавсияга 
тегишли щужжатларни илова =илади. 
   Кредит бщлимининг масoул ходими ушбу буюртмани текширади. Шундан кейин у тегишли 
жойга буюртмани олишни ма=уллаш ёки рад этишга доир уз тавсифини йуллайди.  Олинган 
буюртмаларни куриб  чи=иш учун Банк бош=арувига та=дим этиш щам  кредит  булимининг  
мажбуриятлари жумласига киради.  Олинган буюртмани банк бош=аруви пухта урганади ва 
уни тасди=лаш ёки рад этиш ща=ида  хулоса  беради. 
      Шундан кейин буюртма щужжатларини расмийлаштиришни давом  эттириш учун яна 
кредитлаш бщлимига топширилади. Кредит =умитасининг мажлислари одатда бир ойда бир 
марта утказилади.  Бу мажлисларда олдинги даврда олинган щамма  кредит  буюртмалари  
кщриб  чи=илади. 
     Банк бош=аруви кредит =умитаси этиборга олдинги даврда тасди=ланган ва рад этилган 
щамма буюртмалар ха=ида ахборот та=дим  этади. 
     Йирик суммалар буйича буюртмаларни тасди=лайдиган ёки рад  этадиган охирги жой 
банк кенгашидир.  Буюртмалар тасди=ланганидан  кейин кредит шартномаси тузилади ёки 
=арз  суровчига  ёзма  равишда рад жавоб берилиб , бунинг сабаблари кырсатилади.  
Кредит шартномасида =уйидагилар назарда тутилиши керак . 
   -кредитдан кузда тутилган ма=сад ва унинг суммаси: 
   -кредитни бериш ва =айтариш тартиби ыамда шакли: 
   -мажбуриятларни таoминлаш шакллари: 
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   -фоиз ставкалари ,уларни ыисоблаш тартиби ва тулаш шакли: 
   -кредит бериш ва уни =айтариш пайтида  тарафларнинг  ху=у=  ва мажбуриятлари  : 
    -кредит бериш учун зарур булган малумотлар,   ыисоб-китоблар ва ыужжатларнинг 
руйхатлари ыамда уларни та=дим этиш ва=ти: 
    -банкнинг ыисобга олиш ,  =айтариб беришни таoминлаш ва бош=а масалаларни  
жойининг  узида текшириши мумкинлиги . 
        Кредит бериш туьрисидаги хулосадан кейин  бухгалтерия  кредит ажратганлиги 
туьрисида муддатли ва фоиз ставкаси кырсатилган фармойиш =илади. Банк ходимлари 
асосан ,  мижоз та=дим этган  йиллик молиявий ыисобот тахлилига ишонадилар.  кредит 
бериш  туьрисидаги =арор фа=ат йиллик молия ыисоботларга эмас,  балки =ушимча  
ахборотга ыам асосланиши керак.  Шу муносабат  билан  банк  ходимлари корхонанинг ички 
аыволи билан , шунингдек ,  у =уйидаги талабларга =анчалик жавоб бериши билан ыам 
танишиб чи=ишлари ма=садга мувофи=дир: 
  а) мавжуд технология бозор талабларига жавоб берадими? (агар бу ишлаб чи=ариш 
корхонаси былса) 
  б) банкда =арз олувчи корхона ликвидлик билан таoминланган  деган тасаввур туьилдими: 
  в) корхона керакли ми=дорда  малакали мутахасисларга эгами: 
  г) мащсулот ра=обатбардошми. 
    Мижознинг фаолиятини реал бащолаш учун корхонанинг таш=и  шароитларини тад=и= 
=илиш ма=садга мувофи=дир. Яни =арз олувчи =уйидаги саволларга жавоб берадими: 
   а) бозорда мащсулотнинг истеoмол хоссалари билан  боьлик  =андай узгаришлар  
кутилмо=да: 
   б) ра=обат кучлими : 
   в) мащсулот харидорнинг  талабига жавоб берадими: 
   г) корхонага мащсулот етказиб берувчилар тегишли даражада  ишлаяптими? 
    Кредитнинг сифатини тащлил =илиш банк ходими  учун  мущимдир. =арз олувчининг 
молиявий ащволига ,  унинг кредит =обилияти даражасига , кредитни =айтариш 
исти=болларига , кредитни реал таминлаш,  тегишли суратда ва ишончли тарзда 
расмийлаштирилганлигига , муддати неча кун утказиб юборилганлигига =араб,  кредитни 
бир неча тоифага ажратилади. 
     Агар кредитнинг =айтариб берилиши  реал  бащоланган  бщлса  ва ю=орида санаб 
утилган саволларга жавоб топилган бщлса ,    хатарнинг анча =исмидан =утилиб =олиш 
мумкин. 
      Бундан таш=ари  банк берилган кредитни назорат =илиб туриши шарт. 
 Бу =уйидагилардан иборат: 
  -тулов щужжатларини ссуда хисоб ра=ами  ор=али  амалга  ошириш ва=тида обoектни 
лойищасига туьри келиши  ва  ма=сад  йуналиши назоратини урнатиш; 
-жойида чи=иб кредитни ма=садли  фойдаланганлигини  назоратини =илиш; 
   -=урилиш обектининг фойдаланишга топшириш муддатига =араб йилига икки марта 
назорат улчов ишларини утказиш ва олинган  жищозларни инвентаризация =илиш ; 
          Мижозни харажатларини назорат =илишда  =уйидагиларга эoтибор берилади. 

•   Иш ха=ига харажатлар 

•   +ушимча харажатлар 

•    Амартизация 

•   Молиялаштиришда =атнашаётган бош=а пудрат,   ёрдамчи  пудрат ташкилотларга 
туланадиган иш щажмларининг ха=и=ийлиги ва фоизлар ми=дори 

•   Етказиб берилган товарларнинг нархи уларнинг лойиха талабларига жавоб бериши ва 
лойихада киритилган булишлиги. 

•  Сотиш, маoмурий харажатлар ва бош=а харажатлар 
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•    Солик ва бюджет тщловлари 
      Кредит хатарини камайтиришга таoсир кщрсатадиган яна бир  омил бор. Бу кредитнинг 
=айтариб беришини таминлашнинг  гаров  шакли. 
      Банк гаров эвазига бериладиган кредитни расмийлаштирганида  мижоз билан гаров 
туьрисида ёзма шартнома тузади.  Бу шартнома Узбекистон Республикасининг 1998 йил 26 
майда =абул =илинган  янги  тахрирдаги "гаров туьрисидаги =онунишга  мувофи=  
расмийлаштирилади. 
        Банк фаолиятида гаровни =уллаш фа=ат =уйидаги шартлар мавжуд булгандагина 
ма=садга мувофи=дир: 

• Биринчи шарт. Гаровга =уювчи адлия органларида руйхатдан  утказилган ва нотариал 
идора томонидан тасди=ланган мол-мулкка  эга бщлиши керак. Мижозлар билан ишловчи 
масла=хатчи таoсис  щужжатларини гаровга =уйилган мулкни тасарруф этиш учун та=и=лар 
ва  чекловлар йу=лиги пухта текшириши шарт. 

•  Иккинчи шарт банк ходими мол- мулк илгари гаровга =уйилмаганлигига ва щозирги 
ва=тда гаровдан озод эканлигига ишонч щосил  =илиши керак. 

•   Учинчи шарт гаров муайян талабларга жавоб бериши,  яoни гаровнинг нархи нисбатан 
бар=арор булиши ,  уни са=лаш мумкин булиши,   тез сотилиши керак.  

•    Туртинчи шарт гаровнинг =иймати берилаётган кредит суммасидан камида 29 фоиз 
хамда купи билан  80 фоиз орти= бщлиши керак. 

•  Бешинчи шарт гаров туьрисидаги шартнома имзоланганидан кейин кредит ходими 
гаровнинг  са=ланаётганлигини назорат =илиши керак. 
     Шундай =илиб ,  Узбекистон республикаси  марказий  банкининг кредитлашни ташкил 
этишга доир йури=номаларига оьишмай  риоя  =илиш,  =арздор мижознинг фаолиятини щар 
томонлама урганиш,  берилган кредитдан =андай фойдаланилаётганлигини мунтазам 
назорат  =илиб бориш банк муваффа=иятли  ишлашининг  ва  кредитдан  самарали 
фойдаланишнинг  асосий кафили бщлади. 
 
 

3.Тижорат банкларидан  берилган кредитларнинг хатар билан бо\ли=лиги. 
    Ю=оридаги параграфда  кредит  беришда  таваккал хатарини бащолаш  щамда  таваккал  
хатари  категорияларини куриб утдик. Энди  таваккал хатари буйича  кредитлар берилганда  уз-
узидан маoлумки, албатта  шу кредитни =айтариш   муаммолари щам пайдо бщлади. Хуш бу 
муаммолар  =андай муаммолар  бщлиши мумкин. Бу банк  мижозни танлашига бо\лик бщлган 
муаммолар.    Шу боисдан  муаммоларни мумкин  =адар йу=отиш учун , банк  мижоз 
характерини  тули= урганиб чи=иш керак. 

керидит хатари даражасига тасир кщрсатувчи  омилларини ани=лаш бахолаш; 

• ссудаларни   хатар гурущлари  буйича   тавсифлаш; 

• керидит портфелини керидит  хатарлари,  мижозлар   таркиби ва ссудалар тизимлари 
буйича ма=булаштириш ;   

• =арз олувчининг керидитига лаё=атлик  даражасини  ва  унинг   молаявий   ащволини  
керидит    хатарини    прогноз   (башорат )    =илиш    ма=садларида   узгартириш     
имкониятларни     ани=лаш; 

• муаммоли   ссудаларини    олдиндан     ани=лаш ; 

• яратилаётган    захиранинг   етарлилигини   бащолаш    ва   уни    щз    ва=тида    
ту\рилаб бориш; 

•   банкнинг  кредит    сиёсатини    ишлаб  чи=иш    ва   уни  утказилган    кредит  
портфелининг      сифат  тащлилига     асосланган  щолда     ту\рилаб  боришдан     иборат . 
      Ю=орида  санаб  утилган  вазифаларнинг       щал  =илиниши ,  уз  навбатида  банк      
ращбариятидан   асосий     ёзма  щужжат булиши  -   «Кредитмеморандуми»   ни  ва  
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кредит   жараёнларини     ташкил   этиш  буйича    мувофи=  равишдаги     меoёрий    ва  
инструктив      асосларини        ишлаб  чи=ишни  талаб    =илади  . 
       « Кредит  меморандуми «   да    банкларнинг  кредитлаш  функцияларини   амалга  
оширишлари  учун    зарур  асосий  щолатлар   уз  аксини  топади .  Бу щолатлар  асосида 
кредит  турлари   ,  уларга  бериладиган  сощалар  ва кредит      жараёнини     ташкил  
этиш  тартиблари  ани=ланади   . Кредит  сиёсатининг асосий    ма=садлари:                
кредитнинг  турлари  , шунингдек,   банк  кредтини    кимга  ва =андай    шартлар  асосида  
беришини    ани=лаб  олиш;    кредитлар,   депозитлар   бош=а  мажбуриятлар  ва  
банкнинг  уз   сармояси  уртасидаги   энг  ма=бул    мутаносибликни      ушлаб  туришдан  
иборат.    
Кредит  жараёнини  ташкил  этиш  тартиблари    =уйидаги  бос=ичлардан  топади :. 
      Кредит   олиш  учун  тушган  аризани  =абул  =илиш ва уни  урганиб  чи=иш  ; 
          кредитни  тахлил =илиш    жараёнини ,бош=а  банклар  хамда  етказиб  берувчилар  
билан  кредит  ха=ида  ахборот  алмашув; 
        кредит    шартномасини   таёрлаш ва  кредит  хужжатларини  расмийлаштириш  ; 
        кредит  бериш  ; 
        кредитни  назорат  =илиш ; 

        кредитни  =оплаш  ва  кредит  ишини  ёпиш . 
       Мижоз танлашнинг  щар бир мезони  нимани назарда тутади?- деган савол ту\илади. Бу  
=уйидагилардан иборат 
      Мижознинг  характери. =арз олувчининг  характери деганда  унинг обруси масoулиятини  
щис =илиш даражаси , =арзни узишга  тайерлиги ва хохиши назарда  тутилади.  Банк =арз 
олувчининг  психологик  =иёфасини билиб олишга  щаракат =илиш керак. Бунинг учун  у 
билан шахсан сузлашишдан , уз архивидаги  картотекадан , бош=а  банк  ва фирмалар билан 
маслащатлашишдан  ва шунга ухшаш ахборотдан фойдаланади. 
    +обилият. Техника ва бош=арув сощасидаги  =обилиятлар куриб чи=илади. Уз фаолияти 
сощасидаги тажрибаси урганилади.  Умуман олганда  =арз олувчининг        молиявий  
=обилиятларини куриб чи=иш  зарур ва ма=садга мувофи=дир. 
   Мабла\лар.  Банк мижознинг  кредит  амал =илиб  турган  муддат давомида        бизнес  
хатарларини  бартараф  эта олишига  ва кредитни белгиланган        муддатда  =айтариш учун  
мабла\лари  борлигига  узо= ва=т  давомида        муваффа=иятли бизнес  =илиш учун етарли  
ми=дорда  кучмас мол мулкка        ва шу  кабиларга  эгалигига  ишонч  щосил =илиш керак. 
   =арз олувчининг  молиявий имкониятлари  : щусусан : кредитни  =айтариб         бера олиш  
унинг даромадлари  ва харжатларини  щамда  буларнинг       келажакда  узгариши 
мумкинлигини, шунингдек , ресурслар  билан        таминланганлигини  яхшилаб  тащлил 
=илиш ёрдамида  ани=ланади. 
        Аслини олганда , =арз олувчида  =арзни  =айтариш  учун  хизмат        =иладиган  
мабла\лар манбаи  учта  булади: 
        -кундалик  пул  мабла\лари тушими; 
        -активларни сотиш; 
       -бош=а молиялаш манбалари (шу жумладан , молия бозорларидан =арз олиш) 
         Кредитни ма=сади. Мижоз  узиниг кредит сурашдан  кщзлаган  ма=садини        ани= 
белгилаши керак. Агар  банкчи =арз олувчининг  кредитдан нима        ма=садда  
фойдаланишини билмаса, у пул бермаслиги керак. 
        Кредит суммаси. Кредит ха=идаги  таклифда  мижоз =анча  мабла\ни  =арзга        
олмо=чи  булаётганлиги ани=  кщрсатилиши керак.  Бу уз узидан равшандек        туюлиши 
мумкин. Лекин турта мущим  нарса борки  уларни щисобга  олиш        керак: 
 
    -банкчи берилиши мумкин бщлган  кредит суммасини  таклиф =илмаслиги керак. 
    -банкчи мижознинг  щаддан таш=ари куп пул сураётганлигини текшириш керак. 
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       Бу щол овердрафт  мабла\лари учун айни=са керак. 
    -банкчи мижознинг керагидан кам мабла\ сураётганлигини текшириш керак. Акс        
щолда  банкчи биринчи марта  берган кредитини =ут=ариб =олиш ма=садида        =ушимча  
кредит беришга мажбур булади; 
     -мижознинг  сармоядаги  уз молиявий  улуши унинг  банкдан  кредит        сифатида 
сураётган  суммага  та==ослаганда етарли  ми=дорда  булиши        керак. 
       Кредитни =айтариш муддатлари . =арзнинг =айтариб берилишига ишониш        -
кредитнинг  \оят  мущим талабидир. Башарти  кредитни таминлаш  манбаи        бщлсада , 
=арз олувчининг  =арзини  ва унинг  юзасидан  туланадиган        фоизларни  =айтариш учун  
манбаи бщлмаса , банк бундай =арз олувчини        кредитламайди. 
          Мижознинг  =арзини =айтариш =обилиятини текшириб куриш учун  банкчи: 
       -фоизларни =ушганда  =айтариладиган  сумма  =анча бщлишини  щисоблаб        чи=иш 
керак. Муддатли  кредит  берилган  щолларда бу принцип  фоизлари         билан  мунтазам  
=айтариш суммасини  бащолашни англатади. 
       -кредитни =айтариш манбаи  етарли булишининг  исботини топиши керак. У   аввал  
бошдано= очи=  ва я==ол  бщлиши керак(масалан активларни    сотишдан тушган мабла\, 
корхонанинг фойдаси ва бош=алар)  
       -=арз олувчидан  фойда  ва зарарлар  ха=идаги  сунги  щисоботни  щамда        бош=арув 
ща=идаги щисоботни талаб =илиш керак; 
       -мижознинг чи=имларини  унинг  фойда манбаидан  чегириб ташлаш керак. 
       Талаб =илинадиган  ахборот  мижознинг узидан ва мавжуд булган  щар        =андай  
молиявий  ёзувларидан  олиниши керак. 
     Кредит =айтарилиши таминотнинг айрим турлари ха=ида  батафсилро= тухтаб щтамиз.   
    Банкни танлагандан сунг тадбиркорга узгарувчан фоизли ссуда ща=ида музокара олиб 
бораётган энг ю=ори чегарани белгилашга келишиб олишга щаракат =илишни маслащат 
бериш мумкин.        Шундай =илинганида фоиз ставкаси кейинчалик мазкур чегарадан 
ю=орига чи=иб кетмайди.  Бу мижозга эркин щаракат =илиш  имконини беради. Лекин ,  
шундай юкори чегарага эришиш учун  тадбиркорнинг =уйи чегарани белгилаб олишига щам 
рози бщлишга ту\ри келади. Уз навбатида Марказий банкнинг =айта молиялаш  ставкаси 
=уйи чегарадан пасаймайди.  Агар тадбиркор кредитдан  фойдаланиш даври мобайнида 
фоиз пасаймаслигига имкони комил  бщлса  ,бу щолда бундай шартлар у учун анча 
=изи=арли бщлиши мумкин. 
     Шуни щисобга олиш лозимки,  Уз ва=тида узилмаган =арз  ва туланмаган  фоизлар  учун  
банк  оширилган  фоиз ундиради. 
     Кредитни =айтариш масаласининг ащамияти уни бериш масаласининг  ащамиятидан  кам 
эмас. 
 
    Кредитни =айтарилиши кредит шартномада ва  кредит  =айтарилиш жадвалига асосан 
амалга оширилиб борилади.    
      Алощида ссуда щисоб ра=амидан берилаган кредит,  кредит ходими томонига ёзиб 
борилиб, бунда туланган сана , =олдик сумма кщрсатилиб борилади.  Олинган кредитни 
=айтариш муддати келгандан сунг муддатли мажбуриятнинг туланмаган =исми К-2 =уйилиб, 
кредит муддати утган кредит щисоб ра=амига олинади  ва  урнатилан тартибга асосан 
ундирилади.  Берилган кредит суммаси муддатли мажбурият карточкасининг ор=а томонига 
ёзиб борилиб, бунда туланган сана ,  =олдик сумма кщрсатилиб борилади.  
        Кредит =айтариши муддати асосий шартномага  =ушимча  ахднома билан 
расмийлаштирилади. Бунда кредит =айтарилиши учун илгари =абул =илинган таминот   
албатта =айта расмийлаштирилиши зарур. 
      Щукумат =арорига кура кредит берадиган щолларда уни =айтариш муддатини узайтириш 
ту\рисидаги масала Республика пул  кредит сиёсати комиссияси томонидан щал =илинади. 
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        Кредит =айтармаслик  хатарига  йул  =уймаслик  ма=садида =арз олувчи агар кредит 
ишонч асосида берилмаетган  бщлса  таминотга эга булиши керак.  Бундай таминотга 
=уйиладиган асосий талаб у осон сотилиб , пулга айлантирилиши мумкинлигидир. 
    Таминотнинг асосий турлари  =уйидагилардан иборат; 
    Мулк ва =имматли =огозлар гарови, кафиллик, кафолат.  Су\урта ташкилотлари билан 
тузилган шартномаларни =абул =илиш йули  билан кредитлар =айтарилмаслиги хатари 
су\урта =илинишига йул =уйилмайди. 

1.3.Хатарли кредитларни кафолатланиши , таoминланиши ва су\урталаниш масалалари. 
    Ю=оридаги параграфдан кредитни =айтариш муаммолари ва уларни бщлмаслиги учун  
кредит олувчи мижозни =андай тахлил =илиш кераклигини куриб утдик. Мана шундай 
муаммоларни олдини олиш учун   кредитни  кафолатланиши  ва уларни  су\урта =илиниши 
щам мущим ащамиятга эга. 
           Кафолат - бу кафолат берувчининг =арз олувчи кредитни ва унинг фоизларини 
туламаган та=дирда муайян суммани тулаш  юзасидан уз зиммасига олган  мажбуриятидир.    
Кафолат  шаклидаги таминот кафолат хати  билан  расмийлаштирилади  Кафолат  хати  
кредит бериш масаласи куриб чи=илгунга =адар бевосита  хужалик субекти(=арз олувчи)  
томонидан банкка берилади.  =арз олувчи кредит шартномасида кузда тутилган ссудани 
туламаган  та=дирда кафолатчи ташкилот кредитор банкка уни уз фармойиши билан  
кафолат берувчи туловнома хатида  курсатилган  фоизларни  =ушган щолда ундириб олиш, 
пул маблаглари етмаган та=дирда эса =онунчиликда белгиланган тартибда унга  тегишли  
мулклар  щисобидан ундириб олиш  ху=у=ини  беради. 
      Кафолат берувчи =арз олувчига кафолат хати беришдан  олдин уз банкига кафолат хатини 
=абул =илиш ту\рисида илтимоснома та=дим этади,  унда кафолат беришдан ма=сад ва 
унинг  зарурияти ,  кафолатчи ва =арз олувчининг узаро муносабатлари курсатилади. 
Илтимосномага кафолатчи ташкилот рахбари ва бош бухгалтери имзоланган щамда мухр 
билан тасди=ланган икки нусхадаги  кафолат хати илова  =илинади. 
     Кафолатчи ташкилотга хизмат курсатиладиган  банкда  кафолатчининг туловга 
лаё=атлилиги текширилади,  агар у зарур  талабларга жавоб берса кафолат хати тегишли 
тарзда  расмийлаштирилгандан сунг =абул =илинади.  Унинг биринчи намунаси кредитни 
=айтариш муддати утгунига =адар кафолатчи банкида  са=ланади,  иккинчиси эса =арз 
олувчига та=дим этиш учун  кафолатчига берилади. Кафолатни =абул =илиш шуни 
билдирадики ,  =арз олувчи олинган кредитни  =айтармаган  та=дирда  кафолат  берувчига 
хизмат курсатувчи банк кредитордан тегишли хабарни олгач,  кафолат берувчи 
хисобварагида маблаг бор йу=лигидан  катий  назар кафолатланган суммани кредиторнинг 
вакиллик  щисобвара\ига утказиш мажбуриятини олади. 
     Кафилнома -бу кафилнинг =арз олувчи туловга лае=атсиз булиб =олганида ссуда буйича 
=арздорликни тулаш мажбуриятини  уз зиммасига олиш расмийлаштириладиган 
щужжатдир.  Юридик шахслар хам,  жисмоний шахслар щам кафил булишлари мумкин.   
Кафилнома тузиш учун кафилнинг  мажбуриятлар  суммаси  кщрсатилган  езма   аризаси 
талаб этилади. Банк кафиллика олувчининг аризасини =абул =илганидан сунг унинг 
молиявий ащволи ва туловга  лаё=атини тахлил =илиб чи=иши лозим.       
           Кафилнинг мажбурияти  фоизларни щам =ушган щолда ссуда ми=дори билан 
чегараланади.  Кафилнома бутун кредит суммасига расмийлаштирилади  ва  нотариал  
тарзда тасди=ланади. 
      Кредит =айтарилиши юзасидан мажбурият  таминотини  тасди=ловчи щужжатлар ссуда 
берилмасдан олдин банкка берилади. 
      Кредит шартномасининг энг  мущим  шартларидан  бири  -бу кредит  бащосидир. 
     Кредит бащоси =арз  олувчининг  ундан  фойдаланган  бутун давр учун тулайдиган ща=и 
бщлиб ,  у щисобот ойи бошланишидаги мавжуд уртача фоиз ставкаси ва банк маржасини уз 
ичига олади. 
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     Кредитдан фойдаланганлик фоизлари банк  томонидан  щисоблаб =ушилади ва у =арз 
олувчи томонидан щар  ойда  ёки  кредит шартномасида белгиланган  бош=а  муддатларда  
тулаб  борилади. 
Кредитдан фойдаланганлик ха=и банк  фармойишига  кура  ундириб олиниши ёки =арз 
олувчининг тулов топшири=номаси билан туланиши мумкин. 
     Кредитдан фойдаланишнинг бутун даври давомида  банк  фоиз ставкасини =арз олувчини 
30 кун ичида  ёзма  равишда  хабардор =илган щолда Марказий банкнинг жалб этилган 
кредит  ресурслари учун кайта молиялаш ставкаси , депозит ставкалари,  кредит 
ресурсларига булган талаб ва таклифнинг узгаришига =араб  узгартиришга ща=ли. Бу кредит 
шартномасида кщрсатилиши лозим. 
     Учинчи шахс =арз олувчи туловга лаё=атсиз булиб,   =олган та=дирда унинг =арзини  
тулашга  розилик  берилиши  ту\рисида та=дим этган мажбуриятнома хам кредит таминоти 
була олади. 
     Кафиллик- бир томонлама мажбуриятлар кщрсатилган  шартнома бщлиб ,  кафил улар 
воситасида  кредитор  олдида  =арз  олувчи =арзни зарурат  бщлса  тулаб бориш 
мажбуриятини олади. 
    Тулов лаё=атига эга субект  сифатида  бену=сон  нуфузга  эга юридик ва жисмоний 
шахслар бщлиши мукин. 
    Кафилнинг аризасини =абул =илар экан банк унинг моливий ащволи ва тулов 
=обилиятини     тащлил =илиши керак. 
   Кафиллик ха==и тузиш учун кафил булувчининг ёзма  аризаси  зарур. Бу аризада =арздор 
ва мажбурият суммаси кщрсатилади.   Кафил булувчининг жавобгарлиги =арз олувчи =арзи 
ва унинг фоизлари суммаси   билангина чекланади. 
     Кафиллик хати банкка кафил мажбуриятларидан гуеки  унинг  уз  мажбуриятлар буйича 
асосий жавобгар булгани каби фойдаланиш ху=у=ини беради. Кафиллик кредитнинг бутун 
суммасини =амраб олади  ва нотариус томонидан  тасди=ланади. 
 
      Бевосита хужалик юритувчи субект кафолат хатини кредит бериш тугрисидаги масала 
куриб чи=илгунча банкка та=дим этилади. 
       Кафолат берувчи =арз олувчига кафолат хати беришдан олдин аввал унга хизмат 
кщрсатувчи банкка кафолат хатини =абул  =илиш ту\рисида   илтимоснома  та=дим этади. 
     Илтимосномага икки нусхада ёзилган кафолат хати илова  =илинади. Улар кафолат 
берувчи ращбарлари бош бухгалтериянинг  имзоси мухри билан тасди=ланади.   Кафолат 
хатида =уйидаги  мазмундаги езув булиши шарт: 
    Кафолат берилувчи Банкингиздан олган кредитни уз ва=тида =айтармаган та=дирда банк 
сиздан шундай хабар келгунча  кафолат  берувчининг щисоб вара\ида мабла\ бор 
йу=лигидан катий назар , кафолат суммасини Сизнинг вакиллик хисобвара\ингизга утказиш 
мажбуриятини олади.  Ю=орида баен этилганларга риоя =илинмаса банк кафолат 
олувчининг банкка кечикилган хар бир кун учун кафолат  суммасининг 5 фоиз хажмида 
лекин кафолатда сумманинг 100 фоиздан ошмайдиган ми=дорда жарима тулашга ва бу 
суммаларни. Сизнинг вакиллик  хисобварагингизга утказиш   щисобварагини олади. 
           Су\урта . Таминот уз-узидан  малум ; у гаровнинг  мавжудлигини  ва        активлар  
сифатини  уз ичига  олади. Таминланган  кредитлар  молия 
       банк  тилида  активларга асосланган  кредитлаш деб аталади. 
       Ишлар  ноту\ри юритилган  ва мижоз =арзини  илгари  келишиб олганидек        =айтариб 
бера олмаган та=дирда  таминот  кредитор  учун  охирги химоя        чораси булади. Бундай 
щолларда гаровга щам  олинади. 
          Гаров шундай таминот турики,   унда =арз олувчи кредитни =айтариш ва унинг 
фоизларини тулаш юзасидан уз мажбуриятини бажармаган та=дирда кредитор гаров  



 77 

са=ловчи уз талабларини гаровга =уйилган мол мулк  щисобидан  (бошка кредиторларга 
нисбатан) имтиезли =ондириш щу=у=га эга бщлади. 
         Кредитни гаров асосида расмийлаштириш пайтида тижорат банки =арз олувчи билан 
ёзма шаклда гаров шартномаси тузади, мазкур шартнома нотариал тасди=ланиши ва адлия  
идораларида  руйхатдан утказилиши лозим.  Шартномада =арз  олувчи  номи(исми),унинг 
жойлашган урни (манзили) ,  кредит берган  банк  номи  , кредит суммаси, гаровга =уйилган 
мулк тавсифи, унинг сони, бащоси, жойлашган жойи,  су\урталанган мулк,  су\урта 
компанияси номи ва су\урта суммаси ми=дори кщрсатилади.  Шунингдек,  ушбу щужжатда 
=арз олувчи  гаровга  =уйилган  мулкни  рисоладагидек са=лаш ва ундан ту\ри фойдаланиш, 
у ишдан чи==ан та=дирда суммаси шундай булган бош=а мулк билан алмаштириш,  
шунингдек гаровга =уйилган мулкларнинг жойи узгараетгани ща=ида  кредиторни хабардор 
=илиши юзасидан мажбуриятларни =айд этилади.  Мулкни су\урталаш щар олувчи 
мабла\лари щисобидан амалга оширилади щамда гаров шартномасига су\урта 
ташкилотининг  су\урталанган мулк =ийматини тасди=ловчи малумотномаси илова 
=илинади. 
           Кредит суммаси гаровга =уйилган мулк су\урта бащосининг  80 фоизидан ю=ори 
бщлмаслиги лозим.  Гаров бащосининг кредит суммасидан ю=орилиги йу=отиш руй 
берганида,  зиён курилганида ёки гаровга =уйилган мулк нархи узгарган та=дирда товон 
булиб хизмат =илади. 
          =арз олувчининг мулки булган ёки тули= хужалик юритиш  ху=у=и буйича унга тегишли 
булган щамда Узбекистон Республикасининг "Гаров тугрисида"ги =онунга мувофи= гаров 
буюми  сифатида хизмат =илиши мумкин булган мол-мулк гаров буюми булиши мумкин. 
         Гаров буюми =уйидаги =атор талабларга жавоб бериши лозим: бошка гаровдан щоли 
булиш,  ю=ори ликвидликка эга булиши;    яни тезлик билан ва катта йу=отишларсиз пул 
мабла\ларига  айирбошлана  олиш; узо=  муддат са=лана олишлик. 
     Моддий активликлардан таш=ари ю=ори даражада ишончли  ва ликвидли булган 
=имматли =огозлар  хам  гаров  буюми  сифатида хизмат =илиши мумкин. Булар жумласига 
давлат =имматли =огозлари,  акциялар ва облигациялар,  векселлар ва бош=а 
эмитентларнинг депозит  сертификатлари  киради. 
     Учинчи шахсларнинг =арз олувчи  туловга  лае=атсиз  булиб  =олганда унинг =арзини 
тулаш юзасидан мажбуриятлари  кредитлар =айтарилиши таминоти булиб  хизмат  =илиши  
мумкин.    Мазкур таминот муста=ил мажбурият -кафолат еки кафиллик шаклида 
расмийлаштирилади. 
    =арз олувчи мулки хамда у банк олдида олган  олган  мажбуриятлар таминланишининг 
бош=а шакллари =уйидаги талабларга  жавоб бериши  лозим. 

     Гаров олиб кредит расмийлаштирилганда  тижорат  банк  =арз олувчи билан гаров 
ту\рисида ёзма шартнома  тузади 
 
 
Назорат саволлари: 

1.Фоиз таваккали  нима? 
2. Банк таваккали оркали банк зарар куриши хам мумкинми?. 
3.Фоиз таваккалини  бошкаришдан максад нима? 
4. Тафовут  тахлили 
5.Фоиз ставкаларининг узгариш тенденияси прогнози. 
6.фоиз   ставкалари динамикасининг   прогнози ;   

 
7.Тижорат банклари таваккал хатарини  баъолаш зарурати  ва  мазмуни  . 

8.Хатар  чегаралари   
 9.Кредит хатари нима деган ? 
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10 Кредитдан кузда тутилган ма=сад нима? 
11.    Кредитнинг сифатини тащлил =илиш  
12.    Кредит хатарини камайтиришга таъсир кырсатадиган =андай омиллар бор?  

13.Тижорат банкларидан  берилган кредитларнинг хатар билан бо\ли=лиги. 
14.Мижознинг  характери.  
15.Хатарли кредитларни кафолатланиши , таoминланиши ва су\урталаниш масалалари. 
16. Кафолат  

17.     Кафилнома  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

12-Мавзу. Банкларда Фоиз таваккалини  ани=лаш , бащолаш  ва 

бош=ариш  стратегиясини  ишлаб чи=иш. 

Режа: 
1.Банкларда Фоиз таваккалини  ани=лаш , 

2. Банкларда фоиз таваккалини бащолаш  ва бош=ариш 

3. Хатарли кредит фоизларини щосил =илиниши  ва уларни щисоблаш 

4.Банк мижозларини  кредитлаш   

 

Адабиётлар: 21,22,23,24,25,26,30,31. 

Таянч иборалар: 

-фоиз 

-фоиз таваккали 

-хатарли кредит 
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-таваккал хатари 

-хатарни олдини олиш 

 

   Фоиз таваккали  фоиз ставкалари умумий даражасида назарда тутилмаган 

узгаришларнинг банк фойдасига таoсир этиш щолатидир. Бу таваккал фоиз 

ставкаларининг узгарувчанлиги натижаси ва у бозор и=тисодиётига хос обектив 

щодисадир. 

     Банк таваккали ор=али банк зарар кщриши щам фойда кщриши щам мумкин. 

    Банк зарар кщришига сабаб- бу банк активларини =айтариш муддатлари билан 

банкнинг уз мажбуриятларини бажариш муддатлари уртасидаги тафовут булиб,бу 

одатда,щар =андай кредит ташкилоти фаолиятида мавжуд . 

   Фоиз таваккалини  бош=аришдан ма=сад бозор фоиз ставкалари тебранишларининг 

банк рентабиллигига салбий тасирини минималаштиришдан иборат. Фоиз 

ставкаларининг узгариши  фар=лантирувчи щусусияти шундан иборатки,унинг тасири 

банк учун щам салбий ,щам ижобий булиши мумкин. 

Фоиз таваккали жорий даражасининг тахлили,активлар ва пасивлар тузилмасидаги 

узгаришлар прогнози (энг аввало шартномаларининг тугаш муддатлари буйича) щамда 

бозор ставкаларининг узгариш прогнози фоиз таваккалини бош=ариш стратегияси ва 

тактикасининг пойдевори булиб хизмат =илади.Шуларга  асосланиб,банк ресурсларини  

кундалик бош=аришни амалга оширилади. 

• фоиз  ставкалари  асосида ани=лаш   

      кредитларни таснифлаш (туркумлаш); 

•   щар бир кредит гурухи  буйича хатар фоизи  даражасини   ани=лаш  ; 

• щар бир кредит ва банк буйича кредит хатарининг абсалют суммасини ани=лаш;  

• Тегишли малумотлар  асосида кредитлар  буйича зарарларни  =оплаш учун етарли  

резерв  суммасини ани=лаш; 

• коэфцентлар буйича  кредит   сифатларига бащо бериш; 

• кредит  таркибини яхшилаш буйича чора тадбирлар  ишлаб чи=иш кабилларни  

урганиш    лозим бщлади. 

      Шундай  =илиб, тижорат банклари    турли кредит хатарларига  асосланган , муайян  

мезонларга =араб туркумланган кредитлар  ми=ёсидаги банк  талабларининг  йи\индиси 

былиб,  уни самарали бош=ариш   хатарларни ва умуман,  банк хатарларини камайтиришнинг  

мущим омили щисобланади.   

      Фоиз таваккали буйича банк позициясининг асосий курсаткичларидан бири активлар 

ва пасивлар уртасидаги номувозанатлик даражасидир. Номувозанатлик ва=тдаги 

тафовутга оид булиб,шу ва=т мобайнида активлар  ва пасивлар буйича узгаришлар содир 

булиши мумкин. Ва=тнинг анашу палласи,одатда,активлар ёки пассивлар моддаси буйича 

янги нарх белгиланган сана сифатида малумдир. Ставкалари =айд этилган  активлар ва 

пассивлар учун янги нарх белгилаш одатда тулов ва=ти келган санага ту\ри келади. 
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Бундай щолда тулов санаси билан нархни =айта куриб чи=иш санаси бир ва=тга ту\ри 

келади. Ставкалари узгариб турувчи активлар ва пассивлар учун  янги нарх белгилаш 

санаси тулов санасидан илгариро= бошланади.  

Таваккални  тащлил килиш методикаси =улланишнинг асосий жищатлари 

=уйидагилардир: 

    -   режалаш куламини белгилаш: 

- банк активлари ва пассивларининг икки категория ажратиш: 

- фоиз ставкалари узгариши тасир этадиган активлар / пассивлар ва фоиз ставкалари 

узгариши тасир этмайдиган активлар/ пасивлар: 

-фоиз ставкаларининг узгариш тенденияси прогнози. 

    Фоиз ставкаларининг узгариш хатарини режалаш куламини белгилаш тафовут 

тахлилини бошлан\ич ну=тасидир. Масалан,фоиз ставкаларининг узгариш хатари 

тасирини келгусида бир кварталга ёки фа=ат бир ойга бащолаш мумкин. Бунда иккидан 

бирини танлашга ту\ри келади: ё =араб чи=илаётган даврни узайтириш ва кенгрок 

доирадаги активлар ва пассивлар фоиз ставкаларининг узгариш хатарига =анчалик 

мойиллигини тахлил =илиш, ёхуд режалаштириш куламини торайтириш, лекин 

тащлилнинг ани=лик даражасини оширишдир. 

  

2. Хатарли кредит фоизларини щосил =илиниши  ва уларни щисоблаш 

        Шуни эслаб  =олиш керакки , банкнинг  пул беришидан ма=сади пул  =илишдир!  

        Шундай экан  банклар баoзида мижозларига хатарли кредитлар  бериб щам фоиз щосил 

=илишлари мумкин.  Шунинг учун  банк кредитни =анча  ставка билан  ёки фоиз маржаси 

билан  бера олишини щамда  ундирилиши  керак  булган воситачилик  ща=ларини куриб 

чи=иш мущим. 

      Бозор шароитида  банк амалиётида  фоиз  ставкалари  узгарувчан воситадир ва улар  =арз 

олувчининг  кредит ащволига  бо\лик бщлади. 

    Биринчи даражали  мижозлар учун  банк суралган кредитни банк фондларининг =ийматидан  

ва оз ми=дордаги  фоиз маржасидан  таркиб топадиган ставка буйича беради. Чунки  бундай  

мижоз билан муомила =илганда  банк  кам  даражада  хатарни  узига  =аратади.  

     Иккинчи томондан бундай мижоз  малум  маoнода  уз шартларини =уйиши мумкин. 

     Акс щолда  у бош=а банкнинг хизматларидан фойдаланиши мумкин. Агар =арз  олувчи  

етарли даражада  ишончли бщлмаса , банк хатар даражасига бо\лик  щолда  фоиз ставкасини 

купайтиради. 

     Фоиз ставкасининг  даражасига  бозор  кучларининг ( талаб ва таклифнинг) амал  =илиши 

катта таoсир  кщрсатади. Агар хатар  катта булганлиги  туфайли  кредит таклиф =илиш  

чекланган  бщлса, кредитнинг нархи (фоиз ставкаси) ю=ори булади. Борди-ю, кредитлашнинг  

ликвидлиги туфайли  таклиф талабдан  ю=ори булса , кредитнинг нархи  тушиб кетади. 

Воситачилик ха=и . Воситачилик йигимлари , яoни кредит буйича   ундирилган сумма  банк 

учун даромад  манбаидир. 
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   Харажатлар . Равшанки  , банк  муайян =арз олувчи ва кредит  билан бо\лик бщлган  барча 

харажатларни  уз мабла\лари щисобидан туламасликка харакат =илади.   

    Банк биринчи навбатда  , =арз олувчи  щисобидан =оплашни истаган бирон бир 

харажат  , масалан  , таминотни са=лаб туриш ва етарлилигини текшириш билан , 

кредит щужжатларини ишлаб чи=иш билан бо\лик булган  харажатлар бщлиш 

бщлмаслигини ани=лаши керак. 

     Шундай =илиб , кредит  бериш  щусусида  о=илона  =арор =абул =илиш учун кредит  

инспектори  тегишли  щисоботларни туплаши  ва урганиши  щамда =арз  олувчи  ва 

унинг  корхонаси ащволини  молиявий жихатдан пухта тахлил =илиб чи=иш керак. 

     Кредитнинг асосий шарти- бу =арз учун  ха=  тулаш.   Бу  ха=  =арз =илинган 

йигиндисига нисбатан фоиз  щисобидан  олинганидан уни =арз фоизи еки кредитнинг 

фоиз ставкаси деб  юритилади.=арз фоизи пул  бозорида  амал  =илади.  

     Бозорга  чи=арилган  пулнинг нархи фоиз бщлади. Бош=а  товарлардан  фар=лирок  

=арз пулининг нархи-бу унинг малум тулов  эщтиёжини  =ондиришдек  хоссасидан 

фойдаланганлик учун  бериладиган  ща=  бщлади. =арз пули капитал сифатида ёки 

одатдаги тулов ёки харид  воситасида ишлатилади. 

    Мана шунинг учун щам =арздор шахс пул эгасига  ставкасини тулайди. 

    Фоиз ми=дори ёки даражаси олдиндан белгиланади.Фоиз  даражаси(ФД) =арз 

фоизининг (КФ)  берилган  =арз  ми=дорига  (=М)  булган фоизларда ифодаланган 

нисбатдир: 

 

 

                              КФ 

                  ФД=    ----- х 100 

                             =М 

 

Кредитларнинг фоиз ставкаси мамлакатнинг ссуда капиталлари бозорида ани=ланади. 

Хал=аро кредитларнинг фоиз  ставкаси эса жащон ссуда капиталлари бозорида 

ани=ланиб, бу  бозорларининг  асосий  =исми   Лондон,Токио,Ню-

Йорк,Майне,Париж,Брюссел шахарларида жойлашган. 

      Фоиз даражаси унга таoсир этувчи омиллар туфайли  узгариб туради. Улардан 

асосийлари =уйидагилар: 

       1. Пул бозоридаги талаб ва таклифнинг нисбати,яoни бозорда =андай ми=дорда 

=арз пулига талаб бор ва унга  нисбатан =андай ми=дорда =арзга бериладиган пул  

чи=арилган. Талаб  ошса,фоиз ортади,таклиф ошса,у камаяди. 

       2. =арзга олинадиган пулни ишлатишдан кутиладиган  наф даражаси, ани=роги шу 

пулнинг истемол =иймати. =арз пули  тадбиркор учун куп фойда келтирса ёки 

истемолчи эщтиежини туларо= =ондирса,фоиз ю=ори  бщлади,акс  щолда  у  пасайиб  

кетади. Бунда пулни щозир ишлатишдан тегадиган наф та==осланади. 



 82 

=арзни тулаш муддати ва шарти.Агар =арз узо=  муддатга берилиб,уни секин- аста кичик-кичик 

=исмларга бщлиб, бемалол  =айтариш  мумкин  булса,=арздор  ю=ори  фоизга    рози булади. 

3.  Агар =арз =иска ва=тга берилса ва уни бир  йула  тулаш шарти булса 

=арздор  пассив  фоизни  ма=ул  кщради.Гап  шундаки, =арз =анчалик узо= 

муддатга берилса,шунчалик  уни  ишлатиб даромад куриш мумкин ва шу 

щисобдан фоиз тулаш енгил бщлади. 

         5. =арзнинг =андай пул билан берилиши.Агар =арз  эркин конвертирланган 

валютада  берилса,фоиз  ю=ори  белгиланади,агар у оддий валютада берилса,фоиз 

нисбатан паст урнатилади. Конвертирланган пул обру-этиборли бщлганидан уни  

ишлатиш осон,ундан тезда я=ин даромад куриш мумкин. 

         6.Инфляция даражаси.Инфляция юз  берса,=арзга  берилган пул эгасига =айтиб 

келгунича уз =адрини =исман йу=отади. Бунда пул эгаси ют=азади. 

             Шу сабабли фоиз инфляцияни щисобга олиб  урнатилади.Фоиз инфляция 

шиддатига  нисбатан  тугри  мутаносибликда узгаради. 

         7. Пулни =арз беришдан кура бош=а  йусинда  ишлатишдан тушадиган даромад. 

Бунда пул эгасининг афзал куриш принципи амал =илади. Агар акция дивиденди 

ю=ори бщлса, фоиз  пасаяди ва аксинча.Агар акцияга 15 фоиз  дивиденд  берилса,фоиз  

ундан ю=ори булиши шарт. Акс щолда пул эгаси уни  =арзга  бермай,акция сотиб 

олишни афзал куради. 

         8.=арз беришнинг хатар даражаси. Агар =арзнинг =айтиб келиши кафолатланса, 

фоиз паст ,агар  бу  хатарли булиб, =арз =айтиши шубщали бщлса, фоиз ю=ори бщлади. 

Одатда  молиявий  ба=увват ва нуфузли фирмалар  учун  фоиз  тайинланади. Ю=ори  ва 

паст фоиз уртасидаги фар= пул эгалари учун чунки малум даражада =арз хатарини 

камайтиради, чунки бир ерда фоизнинг камлиги, бош=а ерда унинг орти= бщлиши 

билан =опланади. 

     =арз капитали учун бериладиган фоиз ставкаси мощияти жихатдан яратилган 

=ушимча махсулотнинг , ани=ро\и , =арз олувчи уни ишлатиб топган даромаднинг бир 

=исмидир.  Пул эгаси шу =исмини мулкдор сифатида уз пулидан бош=алар  

фойдаланганлиги учун талаб =илади. 

    =арз пули истемол учун ишлатилганда фоиз ставкаси  даромадининг бир =исми була 

олмайди (чунки даромаднинг  щзи  бщлмайди) ,  балки истемол учун ажратган 

мабла\и щисобидан =опланади. 

    Масалан , тадбиркор 10 минг сум =арз олса унинг 500 сумига тенг ставкасини топган 

фойдаси щисобидан беради. Агар шунча пулни ишчи олиб мебел харид этса,  500 

сумдан иборат ставкасини уз щисобидан ( иш ха=идан) тулайди. 

     Марказий банк узиниг пул-кредит сиёсати ор=али  банкларнинг фоиз ставкасига уз 

тасирини кщрсатади.  Бу тасир асосан ремолиялаштириш ва мажбурий захиралар 

сиёсати туфайли номоён бщлади. 
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 Ремолиялаштириш ставкасини ошириш йули билан тижорат банкларининг фоиз 

ставкасини ошириш мумкин.  Бундай щолларда марказий банкдан ю=ори ставкада 

кредит олган тижорат  банклари  бу кредитни уз мижозларига ю=ори фоиз ставкасида 

сотишга мажбурдирлар. 

    Мажбурий захиралар меерининг оширилиши,  тижорат банклари берадиган 

ссудаларда фоиз ставкасининг ошишига олиб  келади. Чунки ,  марказий банк 

мажбурий захиралар меерининг ошиши билан ,  тижорат банкларининг кредит  

ресурслари  камаяди. 

    Бундай шароитда тижорат банклари =олган кредит ресурслари ёрдамида 

харажатларни =оплаш ва фойда олиш учун фоиз  ставкаларини ошириши керак. 

• Кредит фоизларини щисоблашда номинал  фоиз  ва  реал  фоиз ставкалари мавжуд.       

           Номинал фоиз ставкаси деганда ,    кредит шартномасида кузда тутилган фоиз 

ставкаларига айтилади.   

 

  Реал фоиз ставкаси эса ,  инфляция даражасини щисобга олган щолдаги ставкадир. 

   Демак , 

 Реал фоиз став. = Номинал фоиз став.-  Инф. даражаси. 

 

    Кредитлар сифатли активлар билан , айтайлик ,  ер ёки щукуматнинг =имматбахо 

=огозлари ,  яни давлат заёмлари  билан таминланган бщлса, у щолда уларнинг фоиз 

ставкаси таминланмаган кредитларникига нисбатан паст бщлади.  Чунки ,    бунда 

кредитни =айтармаслик хавф -хатарлари минималлаштирилган  булади. 

   Хал=аро кредитлар олтин, олмос,  платина каби нодир металлар билан таминланган 

булса ,  уларнинг фоиз ставкаси  сезиларли даражада паст булади. 

   Кредитнинг шакллари фоиз ставкасига фаол тасир курсатади. 

Масалан , тижорат кредитининг фоиз ставкаси , одатда ,  банк  кредитининг фоиз 

ставкасидан паст булади.   Бунда  товарларни  сотувчи тезро= сотишдан манфаатдор 

бщлса,  сотиб олувчи эса , банк кредитининг иштирокисиз сотиб олишдан  ва  пастро=  

фоиз ставкасида тулашдан манфаатдор. 

     Узбекистон  Республикасида  бозор  муносабатларига  утиш даврининг щозирги 

бос=ичида тижорат банкларининг фоиз ставкасига тасир =илувчи учта асосий омилни 

ажратиб кщрсатиш  мумкин: 

   1.Депозитларга туланадиган фоиз ставкаси; 

   2. инфляция; 

3. Марказий банкнинг ремолиялаштириш ставкаси.  

 Шуниси хатарлики ,  учинчи омил республика таш=и и=тисодий  фаолият буйича 

миллий   банкка тегишли эмас. 
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   Инфляция сурати ошишининг  эщтимол тутилган  тасирини бартараф этишга зарур 

бщладиган фоизларнинг ю=ори номинал ставкаси =арз олувчининг жорий  реал фойдаси 

билан  =опланиши зарур туловлар щажми усишига олиб келади. 

        Ривожланган давлатларда  тщловлар муаммосини щал этиш ва гаров буйича =арзга 

хизмат кщрсатишни  енгиллаштириш  ма=садида ту\ридан ту\ри субседияларни таминлаш 

тизими синовдан утган. Кучмас мулк асосидаги ссуда =ийматини кредитлашнинг бош=а 

шакиллари унинг =ийматидан камро= бщлиши,яна =арз олувчи учун манфаат келтирувчи 

субсидияланган фоиз ставкалари тизими кенг =улланилади. 

• Субсидияланган кредит =арз олувчига бош=а харажатларни молиялаш учун уз 

манбаларидан фойдаланиш имкониятини беради. Биро= бу субсидиянинг ипотека кредити 

бериладиган обектларга  фойдали тасир кщрсатиш  коэфициентини пасайтиради. 

• Йиллик инфляция даражаси катта булмаган и=тисодий мущитда фоиз нормаси 

бозордагидан пастро= бщлган кредит  =улай булган кучмас мулкка =аратилади ва бу нарса 

гаровни индексация  =илиш механизмлари  ор=али щал =илинади. 

• Фоиз ставкаларини субсидиялаш ,ссуданинг дастлабки йилларида =арз олувчига тасир 

курсатмасада ссуда муддати давомида туловларнинг реал =ийматини камайтиради.       

             Инфлияцияни    бартараф  этиш   учун     зарур  бщладиган   кредит   субсидияларининг     

умумий    даражалари  анчайин    ю=ори  бщлган  бщлур    эди  ва уларни  =уватлаш   мумкин  

бщлмас  эди . 

     Мабла\ларни жалб этишнинг   бундай усулидан  уз филиалларига эга ёки  кредит 

линияларини  ташкил этаётган , бир ёки бир неча банклар билан  батафсил келишган ипотека  

банклари фойдаланиши  ва бунга банклар , корхоналар ва бюджетдан таш=ари фондларнинг 

узо= муддатга  бериладиган  кредитлари манба бщлиши мумкин. 

   Банк узиниг ипотека  облигацияларини бош=а банклар 

корхоналар  бюджетдан таш=ари фондлар ва  сугурта 

компанияларига  сотиши лозим. Ипотека облигациялари  унинг эгасига  =арзнинг асосий 

суммаси  ва ипотека кредитининг биринчи кредитор томонидан  узига олиб =олинадиган ва 

мижозларга хизмат кщрсатиш билан  бо\лик харажатларни =оплашга кетадиган  ипотека 

кредити буйича  фоизларни олиш ху=у=ини беради. 

        Кучмас мулк  гарови асосидаги ссудаларнинг  иккиламчи 

бозори  маблагларни жамлаш   ва улар билан  максимал   талаб мавжуд булган сохаларни   

таминлашни  енгиллаштирадиган жуда учта мухим  функцияни бажаради: 

   1. ликвидликни таминлайди. Ссудалар билан  шу\улланадиган банк иккиламчи  бозорда  

ссудаларни сотиш ор=али   щз мабла\ларини    тиклаб олиши ва уларни  янги =арз 

олувчиларга бериши мумкин. Шундай =илиб  , кучмас мулк  гарови асосидаги ссудалар билан  

шу\улланадиган банк уз щаракатларида  бош=а кредиторлар каби  омонотларнинг  умумий 

суммаси билан  чекланмайди. 



 85 

   2. Ссуда капитали  циклик о=имни юмшатади. Бундай Ссудаларни иккиламчи бозори   

капитални   ссудаларнинг бирламчи бозорига   кучириш  йули билан  сусайишини юмшатишга 

ёрдам беради. 

    3. Пулларнинг  мабла\лар  орти=ча  бщлган   сощалардан 

улар етишмайдиган   сощаларга   о=иб утишига кумаклшади. 

Кредит =обилиятини щлчашда мущим курсаткичлар булиб, 

  1. =оплаш коэфиценти. 

  2. Кредитни ликвидлик коэфициенти. 

3.  мухтория коэфициенти  

4.   Оборот  мабла\ларининг  кундалик   айланиши. 

  5. Айланиш  коэфициентлари  щисобланади.     

    Бу  курсаткичга малумотларни  бухгалтерия  щисоботидан  олади. Кредит  олувчи корхона 

узининг Бухгалтерия щисоботини олиб келади.  

    Банкларнинг актив операциялари кенг =амровали  жараён бщлиб ,  у банкларнинг уз  

капитали  ва  жалб =илинган мабла\ларини даромад олиши ма=садида жойлаштириш билан 

бо\лик барча операцияларни уз ичига олди.   

       Банкларнинг актив операцияларини =уйдаги турт гурухга булиш мумкин.  

• хужалик субoеткаларини кредитлаш билан бо\лик операцияларини; 

•  банкларнинг  инвестиция  операцияларини; 

•   мижозларга касса ва  щисоб операциялари; 

•  зарур  инфраструктурани ташкил =илиш билан  бо\лик бош=а  актив операциялар. 

  Кредитларни хатардан щоли =илиш учун   берилган  муддатга  =айтарилиши режаси тузиб 

чи=илади. . 

• щар  бир  банк  кредит  бериш   жараёнининг   ташкил  =илиниш  даражаси  ;    

•  ссудалар  берилиши ва =айтарилиши тартибига  амлга =илиш   даражасига;    

•  ссудалар    ва  айни=са,   мудати  узайтирилган  ва мудати  утган  ссудаларни     щисбига   

олиш    жараёнинг     ту\ри   акс этилишига;  

•   ссудаларнинг ту\ри тасди=ланган; 

•   ссудалар буйича эхтимолий  йу=отишларига  ажратилган  захиралар  ми=дори ва бош=а  

сабабларига бо\лик . 

              Россиялик   етакчи  и=тисодчи  олимлар  кредит  портфелини урганиш  ва  тахлил  

=илишга  ундовчи  асосий   омил кредит   хатарлари   ва  уларнинг даражасини   инобатга   

олиш  зарурлигини   этибордан   четда  =олдирганлар.        

      Бизнингча,  кредит  мощиятини  очиб   беришда  =уйидаги  омилларни  инобатга  олиш  

зарур  Булар:  

 *кредитлар буйича  хатар  даражаси;          

*кредит  бериш   обoектлари ; 

*кредитдан фойдаланиш муддати;  

*кредитнинг щажми   ва  таминланганлиги;  
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*мижознинг  молиявий  щолати ,  мулк  шакли  ва  бош=алар. 

        Шуларни  инобатга  олган  щолда,  кредит  порфелига      

=уйидагича   тариф  бериш  мумкин:   «Банкларнинг   кредит    

портфели  -бу  турли  даражадаги  хатарларга    асосланган,  муайян  мезонларга   =араб   

туркумланган  кредитлар   буйича 

банк  талабларининг  йи\индисидир. 

       Мазкур тариф  кредит портфелининг мощиятини  

ту\ри тушиниш   ва   тахлил  =илишга  ёрдам беради  , деб  уйламиз. 

Чунки унда  :                                                                                                                                   

            *берилган  кредитлар  буйича  хатарлик  даражасини     ифодаловчи  мезонлар  ;                                 

            *банкнинг  барча берган   кредитлари      буйича талаблари йигиндисини  щисобга   

олиш  зарурлиги ;  

            *кредитларнинг  асосий  мезонлари   буйича  туркумлаш  лозимлиги  ва  бош=алар  уз  

аксини  топган  . 

     Кредит  портфели фа=ат нормал    кредитларни эмас,  

балки  муддати   утган кредитларни щам уз ичига олади  . 

       Бу  олимларни   этиборга  олиш  тижорат банкларнинг  

кредит  портфелини шакиллантиришда ,  уларнинг   фаолиятини   ту\ри ташкил  =илишда   

катта   ащамиятга эга  .    Кредит хатарларининг даражаси  хорижий  банклар  ва  бизнинг  

банкларимиз амалиётида  щам банклар кредит портфели щолатини ифодаловчи асосий 

мезон щисобланади.       

    Айнан шу курсаткичнинг даражасига  =араб   , кредит портфелининг сифати  ани=ланади. 

Банклар кредит портфелини  бащолаш   ва тахлил  =илиш банк менежерларига  ссуда 

операцияларини     самаралаш бош=аришга имкон беради .        

   Банклар  кредит портфелини   ташкил =илишнинг  асосий  ма=сади, банкнинг кредит сиёсати 

сощасидаги   уз стратиегиясини  ишлаб  чи=иш  ,кредитлар сифатини тащлил =илиш  ва уни  

яхшилаш  буйича  чоралар  ишлаб  чи=ишдир   Бунинг учун банк берилган  кредитларнинг   

белгиланган  лимитларга   мос  келиши, кредит ресурслардан   фойдаланиш  самарадорлиги  ,  

кредит хатарларини  камайтириш  ва  сифатини яхшилаш  каби  курсаткичларнинг  ща=и=ий  

щолатини  текшириб  бориши  зарур . 

      Тижорат банклари  кредит портфелининг  бар=арорлиги ва  сифатлилигини  таминлаш  

учун  кредитлаш  кредитнинг муддатлиги, унинг уз  ва=тида  =айтарилиши  ва  туловлилигига  

риоя  =илиш  лозим. 

       Кредит   портфели  сифатини  доимий  назорат  =илиш   тижорат  банклари  фоалиятининг  

самарадорлигини  ошириш   гаровидир. 

       Уларнинг  кредит  портфелини  о=илона  бош=ариш   эса   кредит  хатарларини   

камайтиришнинг  асосий  омилларидан  щисобланади.  Шуни  =айд  =илиш  лозимки,  

банкларнинг  молиявий  щисоблари  ваи  бош=а  =ушимча  малумотлари  улардаги   активлар  
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сифатининг  реал щолатини,  шунингдек,  кредит  портфели  буйича  мавжуд  муаммоларнинг 

банк  даромадига  тасирини   акс  эттириши лозим. 

       Бундай малумотларнинг йу=лиги банк акциядорлари  ёки   Марказий банк ва бош=а   

манфаатдор томонларини  чал\итиш    баробарида  банкнинг  узига щам хатарларини  

бош=ариш жараёнида  зарар  етказиши мумкин.   Банкнинг кредит портфели  ва унининг  

сифати ту\рисида  ани= малумотга  эга бщлмаслик, зарур  щоларда   олдиндаи   чоралар  

курилмаслиги  натижасида  муомоли  кредитлар  юзага  келиши  мумкин .     

   Муоммоли    кредитлар  банклардаги  хатарларини  минимал  даражага   етказишга туси= 

булиб туради.  Кредит портфели сифати   ща=ида  обектив   малумотларининг  йу=лиги  банк  

ращбариятининг банкнинг  кредит сиёсатига зарур    узгартиришлар  киритишига  щам  

хала=ит беради . 

 

Назорат саволлари: 

1.Фоиз таваккали нима? 

2.Банк таваккали нима? 

3. Таваккални  тащлил килиш методикаси =улланишнинг асосий жищатлари  

4. Хатарли кредит фоизларини щосил =илиниши  ва уларни щисоблаш   

5.     Кредитнинг асосий шарти 
6.    Фоиз ми=дори ёки даражасини  белгиланиши 

6. Инфляция даражаси. 

7. +арз беришнинг хатар даражаси.  

8.Кредит фоизларини щисоблашда номинал  фоиз  ва  реал  фоиз ставкалари  

9.Субсидияланган кредит  

10. Кредит портфелининг мощиятини  

 

 

13-Мавзу . Банк мижозларини  кредитлаш  ва щисоб-китоб          =илишда таваккал хатарини 

олдини олиш 

Режа : 

1. Банк мижозларини кредитлап: 

2. Мижозларни кредитлашда щисоб-китоб 

3. Кредитлашда таваккал хатарини олдини олиш. 

Адабиётлар: 24,25,26,27,28,29,30.  

Таянч иборалар 

-субсидия 

-кредит механизми 

-мижоз фаолияти 

-кредит хатари 
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      Банкнинг кредитлаш сощасидаги сиёсати асосан мижозларни кредитлашда щисоб-китоб  

механизми тизимини ташкил этиш мижоз билан  бо\лик масалаларни куриб чи=ишга 

=аратилади.  Банклар учун бу масала алощида ащамиятга эга бщлиб,  улар кредит 

хатарларини назорат =илиш ва бош=ариш масалалари билан мунтазам шугулланиш мущим 

урин тутади.   

      Банк мижозларини кредитлашда  катта амалий куникма щам талаб =илинади. Кредитлаш 

чо\ида хатога йул =уйиш катта зарарга олиб келиши  мумкин. Шу сабабли банк ходими 

мижозларни кредитлаш ва щисоб китоб механизмини ташкил =илишда  =уйидаги  

=оидаларни  щамиша эсда тутиши керак.   

   -банкнинг ички сиёсатига  таяниш:   

    -мижознинг фаолиятини ту\ри бащолаш: 

    -гаровни  реал бащолаш : 

    -пул банкка тегишли эканлигини эсда тутиш: 

    -кредит бериш ха=идаги =арорни банк =абул =илади. 

      Банкнинг ички сиёсати  кредит бериш тартибини белгилайди ва таваккал хатарини олдини 

олиш механизмини ташкил этувчи элементларини ишлаб чи=ади.  

    Мабла\лар.  Банк мижознинг  кредит  амал килиб  турган  муддат давомида бизнес  

хатарларини  бартараф  эта олишига  ва кредитни белгиланган муддатда  =айтариш учун  

маблаглари  борлигига  узо= ва=т  давомида муваффа=иятли бизнес  =илиш учун етарли  

ми=дорда  кучмас мол мулкка ва шу  кабиларга  эгалигига  ишонч  щосил =илиш керак. 

   =арз олувчининг  молиявий имкониятлари  : щусусан :  

   кредитни  =айтариб бера олиш  унинг даромадлари  ва харжатларини  щамда  буларнинг 

келажакда  узгариши мумкинлигини, шунингдек : ресурслар  билан таминланганлигини  

яхшилаб  тащлил =илиш ёрдамида  ани=ланади. 

      Аслини олганда , =арз олувчида  =арзни  =айтариш  учун  хизмат =иладиган  мабла\лар 

манбаи  учта  булади: 

 -кундалик  пул  мабла\лари тушими; 

 -активларни сотиш; 

-бош=а молиялаш манбалари (шу жумладан , молия бозорларидан =арз олиш) 

         Кредитни ма=сади. Мижоз  узиниг кредит сурашдан  кузлаган  ма=садини ани= 

белгилаши керак. Агар  банкчи =арз олувчининг  кредитдан нима ма=садда  фойдаланишини 

билмаса, у пул бермаслиги керак. 

    Кредит суммаси. Кредит ща=идаги  таклифда  мижоз =анча  мабла\ни  =арзга олмо=чи  

булаётганлиги ани=  кщрсатилиши керак. 

    Бирок  эмитент  банк  бир  =атор    холатлар  туфайли-жумладан  уз  обруси,  унинг  вакил  

банклари   очадиган  кредит   линиялари,  хажми  етарли  эмаслиги   туфайли  уз 

аккредитивининг   бош=а  банк  томонидан  тасди=ланишига  хамма ва=т  хам  мувофи=  

булавермайди.  «Хужжатли  аккредитивлар  учун  унифиция  =илинган  =оидалар    ва  

одатлар»га   мувофи=     фа=ат  эмитент  банк  тасди=лаш ташаббускори  булиши  мумкин. 
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Аккредитивни  тасди=лаш  ща=ида  =арор  =абул  =илиш  чо\ида  тасди=ловчи  банк  мана  шу   

тадбир  билан  бо\лик  булган  хатарларни,   шу  жумладан; 

                  *илгари  эмитент  банк  олдида  уз  мажбуриятларни  бажармай  бенефициарнинг  

манфаатларига  зарар  келтирган  щолатлар  булганлигини; 

                  *эмитент  банк  мамлакатидаги сиёсий  во=еалар   ёки  валютани  бош=ариш  

узгариши  натижасида  унинг  пул  =опламасини   утказишдан  бош  тортиш  щоллари   юз  

берганлигини;   

                   *эмитент  банк   =аллобларча  тил  бириктириш  асосида  тасди=ловчи  банкка  пул  

=опламасини  беришдан  бош  тортиши му мкинлигини   щисобга  олиши  керак. 

                Бундан  таш=ари,  банк  аккредитивни  тасди=лаш  мажбуриятини  уз  зиммасига   

олиши  учун  малум  шартларга  риоя  =илиши  керак.  Очилган   аккредитив  =айтариб  

олинмайдиган  булиши,  унда  эмитент  банкининг вакил  банкка  уз  тасдигини  =ушиш  

ща=идаги  ани=  топшири\и   ёки  рухсатномаси  булиши  керак.    Аккредитивдан  тасди=ловчи  

банк  фойдаланиши  буйича ха=  тулаши  керак .   Бу  эса  тасди=ловчи  банкка  аккредитив  

шартларига  риоя  этилишини    =атти=  назорат  =илиш  имконини  беради.  Аккредитивнинг  

мазмуни  ани=  равшан  булиши  ва  унда  харидорга  аккредитив  шартларини  бажаришдан   

бош  тортиш  имконини   берадиган  щеч  =андай  шартлар  (тухтатиб  =уйидагидан  шартлар  )  

булмаслиги  керак. 

                  Бундан  таш=ари,  щар  бир  банк аккредитивга  уз  тасди\ини  =ушишдан олдин  

эмитент  банкининг  кредит  =обилиятини   ва  ушбу  давлатнинг  туловга  =обилиятсизлик  

хатарини  яхшилаб  салмо=лаб  куриши  керак.   Агар  банк  аккредитивни   тасди=лашга   тайёр  

бщлмаса,  у  аккредитивга   « тасди=ланмаган»  деб  белги   =ушишига  (агар  аккредитивда  

бошкача  хол  назарда  тутилган  булса)    ха=ли  ва  у  дархол  буни  эмитент  банкка  малум   

=илиши  керак. 

    Ликвидлиликни  йу=отиш  хатари  Банк ишини  айни=са  куп бузувчи  омилдир. Шу сабабли , 

ликвидлилик  меёрларини бажариш  тижорат Банклари  менежерлари олдида  турадиган  энг 

мущим  вазифалардан  бири эканлиги тасодифий эмас. 

   Ликвидлилик деганда  Банкнинг  уз мажбуриятлари  буйича  мавжуд  на=д ликвидли 

активлар, шунингдек , молиявий  воситаларда  жойлаштирилган  ликвидлилиги паст булган  

воситалар  ва пул бозоридан  олинган =арзлар ёрдамида  уз  ва=тида  ва кам чи=им билан  

жавоб бериш  =обилияти тушинилади. Банк ликвидлилигининг узи  жамгарилган , сотиб 

олинган булиши мумкин ва  активлар  щамда пассивлар  ликвидли булиши мумкин. 

        Агар  Банк  активларни тез ва  =ийматини  пасайтирмаган  щолда  сота олса  улар  

ликвидли  щисобланади ва жам\арилган  ликвидлиликни белгилайди. Бундай активлар  юкори  

ликвидли  ва оддий  ликвидли  активларга  булинади. 

      Ю=ори ликвидли активлар - деганда  щеч бир  муаммосиз  тулов воситаларига  айлана  

оладиган , яни уч  шартга : бащонинг бар=арорлиги, бозорда  эркин  муомила  =илиш , 

щаракатлана  олиши, алмаштириш мумкинлиги шартларига  жавоб берадиган активлар  

назарда  тутилади. 
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      Ликвидли  активлар - деганда  хеч бир муаммосиз  тулов воситаларига  айлана оладиган , 

аммо  бирон-бир  сабаб  туфайли  муомала  =илиши =ийин  булган  активлар  тушинилади. 

Купинча  бундай  =ийинчилик  активни сотиш учун  куп ва=т кетиши билан бо\лик. 

      Ноликвид активлар  -=айтиб  келиши мумкин  булмаган активлар. 

     Агар  Банк  зарур  мабла\ларни  бозордаги  уртача  ёки ундан  пастрок  ставка  билан  олиши  

мумкин булса, пассивлар  ликвидли хисобланади ва харид ликвидлигини белгилайди. 

       Жамгарилган  ликвидлилик -деганда  Банкнинг  мавжуд  активлари сотилган такдирда  

тащминлаш мумкин  булган  ликвидлилик  назарда  тутилади. Ундан «захира » га ухшаш  

узгармас  ликвидлиликни  баланс  щисоботи  ва Банк щисобвара=ларининг  айрим шархлари 

асосида  улчаш учун кенг  фойдаланилади. Одатда , у Банк  томонидан  хамма  манфаатдолр  

шахсларга  назорат идораларига  такдим этадиган  максимум ахборот  булади.   

    Баланснинг ликвидлилиги -деганда  та=дим этилаетган  мажбуриятларни  тулаш учун  

мавжуд тулов  воситалари  етишмаган  щолларда  Банк активларини  пул  ва бош=а  тулов  

воситаларига  айлантириши мумкинлиги  тушунилади. 

    Сотиб олинадиган ликвидлилик  -деганда  молия бозоридан  заем  ва (еки)  чи=арилган  

=арз мажбуриятлари  тарзида  сотиб олинган  ликвидлилик назарда  тутилади. Ликвидлиликни 

Банкнинг баланси эмас, балки  Банкнинг  узи таминлаши керак булганидан , Банк 

ликвидлиликни  тули= бащолаш  учун  « оким»  туридаги ликвидлиликни куриб чи=иш керак. 

Бундай ликвидлилик  мижозларнинг  шахсий щисобвара=лари  ва Банк  тузаётган  шартномалар  

шартлари асосида  ани=ланади. 

      Ликвидлилик хатари  активлар  =ийматининг  бир =исмини  йу=отиш  ёки кредиторлар ва 

омонатчиларнинг  талабларини бажариш  учун (табиийки уз  вактида   ва  тули=  бажариш учун)  

накдинани  анча  ю=ори  нархда  сотиб олиш  хавфидан  иборатдир. 

       Шундай =илиб, Банк ликвидлигини  таминлаш  учун  баланс  таркибини  шундай  

шакллантириш керакки, унда  , биринчидан , актив  ва пассив  операциялар уртасида  

белгиланган  нисбатлар муддати, хажми ва шу кабилар буйича  бажариладиган булсин, (шартли 

номи  актив-пассив ) иккинчидан  эса,  энг ликвидли  активлар (касса ва унга  тенглаштирилган  

воситалар  ва  шу кабилар)  билан  жами  активлар  уртасида  белгиланган  нисбатлар 

бажариладиган булсин. 

 

 

Жащон тажрибасида  банк  баланси ликвидлигини ва хавф – хатарга  тортилганлигини  ани=лаш  

максадида  гурухлаш  методи  =улланилади . Баланснинг   актив  =исми  турт  гурущга  

ажратилади . 

Таваккални  тащлил =илиш методикаси =улланишнинг =уйи жихатлари =уйидагилардир: 

-хатто муайян ва=т мабойнида активлар ва пассивлар турлича интенрваллар билан =айта 

бащоланиб,пул мабла\лари харакатини келтириб чи=аради, бу щаракат тафовутини 

тахлил =илиш ёрдамида прогнозланадиган щаракатдан анча фар= =илиши мумкин: 
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-режалаштириш куламини танлаш куп жищатдан ихтиёрийдир, бунинг натижаси уларо= 

баланснинг айрим моддалари режали даврлар орасига тушиб =олади, бу эса ставкалар 

узгарган та=дирда жиддий ну=сонларга олиб келади: 

-фоиз ставкаларини прогнозлаш купинча ноту\ри булади, айни=са, нобар=арор молия 

бозори шароитида шундай булади: 

-тафовутни тащлил килиш техникасидан фойдаланишда келгуси даврлар даромадлари щисобга 

олинган пул =ийматлари э\тибордан четда колади,чунки айрим даврларга булишда даврнинг 

бошидаги ва охиридаги пул мабла\ларининг харакати фар=лантирилмайди. 

1. на=д пуллар  ва  Марказий  банк  ёки  бошка  банк  хисобвара=аларидаги  маблаглар  . Бу  

активлар  бирламчи  захира  щисобланади . 

2. =имматбахо  =о\озларга  йуналтирилган  активлар . Бу  активларнинг  бир  =исми  на=д  

пулга  айлантириш  жараёнида  йу=отилиши  мумкин . Шу  сабабли  бу  активлар  иккиламчи  

захира  деб  щисобланади. 

3.  Корхона , ташкилотлар  щамда шахсларга  берилган  креитлар.  Бу активлар  ю=ори  

даражадаги  хатарга  эга . Чунки  бу  активларнинг  =айтмаслик  эхтимоли  жуда  юкори . 

4. бино  ва асбоб - анжомларга  йуналтирилган  активлар . Бу  активлар  ликвид  активлар  

щисобланмайди . 

Тижорат банклари уз на=д пулсиз пул оборотларини  самарадорлигини ва унинг турларини  

ошириш ,рейтингларини  яхшилаш самарадорлигини ошиб бориш учун молия бозорининг 

узгариб турадиган конюктурасини щисобга олган щолда активларни диверсификациялаш 

сиёсатини амалга оширмоги лозим.  

       Биринчи навбатда, и=тисодиётнинг реал секторига ажратиладиган кредит турларини 

купайтириб бориши лозим.  

       Иккинчидан жойлаштириш самарадорлигини ва на=д пулсиз оборот  операцияларини 

амалга ошириш жараёнида, хатарнинг ма=бул  даражада  

булишини таминлаш лозим. 

 

Назорат саволлари: 

1.Банкнинг кредитлаш сощасидаги сиёсат 

2.  Банк мижозларини кредитлашда  =андай амалий куникма щам талаб =илинади?  

4. Банкнинг ички сиёсати =андай тартибини белгилайди? 

5.Таваккал хатарини олдини олиш механизмини ташкил этувчи элементлар нима? 

    6.     Кредитни ма=сади 

7.Эмитент  банк  мамлакатидаги сиёсий  во=еалар   

8.   Ликвидлиликни  йу=отиш  хатари. 

9. Ю=ори ликвидли активлар  

10.      Ноликвид активлар  

11. Жамгарилган  ликвидлилик 

12.Таваккални  тащлил =илиш методикаси =улланишнинг  жихатлари курсатиб беринг. 
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14-Маъруза .+арорлар =абул =илиш ва таваккалчилик 

Режа. 
1.  +арорлар =абул =илиш ва таваккалчилик. 
2.Хар хил тадбиркорлик фаолияти  
3.Тадбиркорлик фаолияти доирасидаги таваккалчиликлар  
 4.Тадбиркорлик фаолияти доирасидаги таваккалчиликлар  
таснифи. 
 
Адабиётлар: 2,5,9,14,16,17,18,19 
Таянч иборалар: 
-Далилсиз хулоса 
-таваккалчиликни ми=дорий ани=лаш 
-конюктура 
-ми=дорий бащолаш 
- 
 

    Таваккалчиликни ми=дорий ани=лаш учун бир =анча усулар мавжуд былиб, биз уларни 
иккита гурухга ажратамиз: 
Биринчиси: далилсиз хулоса бериш гурухи. 
Иккинчиси: тажрибага таянган  йулдашилган гурущ.                                                                                                                                                    
        Далилсиз хулоса бериш биринчи навбата нахарий =оидаларга таянади ва маълум бир 
=арор натижалари талабларнинг ифодалайди. Таваккалчилик бундай вазията  тажрибадан 
келиб чи=иб  эмас, балки манти=ий хулосага тайниб ххисоблаб чи=илади. Таваккалчилик 
ми=дорий бахолашда,  таваккалчилика жалб этилувчи  реал нарщ ылчами  ва кутилаётган  
фойда ва зарар ылчамини  фар=лаш лозим. Чунки таваккалчилик реал нарх улчами =арор 
=абул =илиш пайтидек маълум былади, аммо кутилаётган фойда  ёки зарар ылчами эса 
маълум бир ноани=лик даражаси асосида ани=ланади. Таваккалчилик ва конюктурани 
тади= этиш усуларини  =анчалик такоминдаштирилган былса  ноани=лик омилари   шунча 
катта даражада камайтирилган былади. 
       Таваккалчилик ва =абул =илинаётган =арорлар орасидаги бо=ли=ликдан келиб чм=иб  
шундай хулосага келиш мумкин: « Ким =арор =абул =илса, таваккалчилик хатарит 
маъсулиятини  шу киши уз зимиасига олади. Бу таърафни куп марталаб такрорлашнинг 
мухимлиги тшунда-ки, баъзибир =арорлар  =оидага  кура, ёрдамчи =арор эмас балки, 
=арорлар тизимининг мухим =исми булиши ёки мазкур =арор, бош=а =арорлар тизимининг 
натижаси былиши мумкин, =арорлар сериаси  горизантал  ва верткал былиб, горизантал 
гурих ичида хал= хыжалиги, тармо=лари объектлар =арорлар былади вертикал гурих 
=арорлар таркибига эса корхона  даражасидан  тортиб, барча  хал= хыжалик  бош=арув 
даражасида =абул =илинган =арорлар киради. 
       2. Хар хил тадбиркорлик фаолият доирасидаги таваккалчиликлар таснифи. 
Бази бир ташки таваккалчилик схемасида киритилган таваккалчиликларни караб чикамиз: 
Умуммамлакат таваккалчилиги – бевосита тадбиркорлик фаолиятини байналмиллаштириш 
билан богланган булиб хамма ташки и ктисодий фаолият иштирокчилари учун 
долзарб,холда импорт,экспортер мамалакатнинг сиёсий иктисодий баркарорлигига боглик 
дир. 
        Умуммамлакат таваккалчилигининг асосий сабаби бу давлат хокимиятининг давлат 
курилиши ва конунчилик хусусиятларини бекарорлигини,хукумат томонидан юритилган 
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самарасиз иктисодий ситёсат,этниг ва минтакавий муоммолари хар хил ижтимоий гурухлар 
карашларини кескин узгариб,ажралдиши ва бошкалар булиши мумкин. 
      Мамлакат таваккалчилик даражасини тахлил килиш учун тавсия этиладиган усуллардан 
бери мунтазам Германиянинг БЕРИ фирмасида чоп этилаётган БЕРИ индекси 
хисобланади.Уни аниклаш билан экспортёр бахолашнинг турлари методлари билан йилида 
турт марта тахлил утказиб 100 га якин экспортёрлар шугулланади. 
        Тахлил килинаётган хусусий курсаткичлар таркибига: 

- Олдиндан башорат килинган мамлакат ЯММ узгаришидан келиб чикиб хисобланган 
иктисодий самарадорлик; 

- Сиёсий таваккалчилик даражаси, 
- Кариздорлик даражаси (Жахон банки маълумотлари асосида,карздорлик 

улчамлари,унга курсатиладиган хизмат сифати,экспорт хажми,ташки савдо оборотини 
инобатга олиб хисобланган). 

- Банк кредитларининг амалга оширилиши. 
- Киска муддатли молиялаштириш. 
- Узок муддатли карз капитали. 
- Форс-можор холатини пайдо булиш ихтимоли. 
- Мамлакатни кредитга кобиллик даражаси. 
- Ташки карзни тулаш буйича бажарилмаган мажбуриятлар суммаси каби курсаткичлар 

киради.  

   Шундай килиб хамкор мамлакатдаги вазиятнинг сиёсий ва иктисодий 

тамонлари хар тамонлама тахлил килинад. 
 
Назорат саволлари: 
 
1.Таваккалчиликни ми=дорий ани=лашни =андай усуллари мавжуд? 
2.Далилсиз хулоса бериш нима? 

 3.Таваккалчилик ва =абул =илинаётган =арорлар орасидаги бо=ли=лик 
6. Хар хил тадбиркорлик фаолият доирасидаги таваккалчиликлар таснифи. 
7.        Умуммамлакат таваккалчилигининг асосий сабаби  
8.        Тахлил килинаётган хусусий курсаткичлар таркибига: 

- 9.Сиёсий таваккалчилик даражаси, 
- 10.Кариздорлик даражаси 
- 11.Банк кредитларининг амалга оширилиши. 
- 12.Киска муддатли молиялаштириш. 
- 13.Узок муддатли карз капитали. 

 
 
 
 
Адабиётлар: 
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